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Gilindem

Borsa istanbul diin sanayi hisseleri onciiliigiinde yukar1 yonlii
hareketini devam ettirdi. BiST 100 endeksi bir onceki kapanisa
gore %0,35 deger kazanaraj 77.667 seviyesinden giinii
tamamlad.

Kasim 2016 cari acig1 piyasa beklentilerin hafif altinda
gerceklesti. Cari agik Kasim’da 2015 yilinin ayn1 ayna kiyasla
goreceli yatay bir seyir izleyerek 2,3 milyar USD ile piyasa
beklentilerinin altinda gerceklesti. Yilin ilk 11 ayinda ise cari agik
yilhk bazda %5 oraninda genisleyerek 28,6 milyar USD
gerceklesti. Ayrica 12 ayhk kiimiilatif verilere gore acik 33,7
milyar USD ile son bir yilin en yiiksek seviyesine ¢ikmistir.

Odemeler dengesi verilerine gore, ozellikle ihracattaki artisin
etkisiyle dis ticaret acig1 Kasim ayinda yillik bazda %6,4 azalarak
cari agig1 pozitif etkilemistir. Bu gelismede altin ihracatindaki
524 milyon USD’lik artis belirleyici olmustur. Ayrica hizmetler
dengesindeki bozulma dis ticaretteki iyilesmenin cari acik iizerin
deki olumlu etkisini ortadan kaldirmistir.

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu S&P, kiiresel
ekonomik goriinime dair aciklamasinda, Tiirkiye'nin not
degerlendirmesinin 5 Mayis 2017'de yapilacagini duyurdu.
Aciklamada, Tiirkiye'nin ciddi bir kur riski bulundugu belirtildi.
S&P, TCMB’nin tam bagimsizhiginin su anda en onemli konu
olduguna dikkat cekti. Bunun yaninda, kredi derecelendirme
kurulusu, Tiirk Lirasi'nin daha da zayiflamasinin iilke ekonomisi
lizerinde 'azimsanamayacak' miktarda etkisi olacaginin altim
cizdi. Tiirkiye ekonomisinde mali destekler icin alan oldugunu
belirten S&P, Tiirkiye'deki yetkinin merkezilestirilme egiliminin
tilkenin kredi notuna yansidigin1 agikladi.

Kiiresel Piyasalar

20 Ocak’ta goreve baslayacak ABD baskani Donald Trump'in basin
toplantisinda onlimiizdeki donemde uygulayacagi mali politikalara
iliskin onemli bir ipucu vermemesi ardindan ABD borsalarinda giin
icinde kar satislan yasansa da, guinu yukselislerle tamamladi.

Doviz Piyasalar

USD/TRY’de yeni yilla birlikte baslayan yiikselis terendi momentum
kazanarak devam ediyor. USD/TRY 3,78 ile basladig1 diinii, 3,9410’u
gordiikten sonra EUR/USD’deki yiikselme ile 3,86’da kapatti. Diin
aksamki Trump konusmasindan sonra Dolar Endeksi’nde (DXY) ve 10-
yillik ABD tahvil getirilerinde (US10Y) baslayan gerileme devam
etmesine karsin, USD/TRY yiikselisini sirdiriyor. Piyasalarin
TCMB’den faiz artinmi gelmeyecigi bekelntisini korumasi, TRY’nin
diger GOP’lardan negatif ayrismaya devam etmesine neden oluyor.

Emtia

Ham petrol, ABD'de Enerji Enformasyon idaresi’nin (EIA) bu yil icin
ABD petrol iretim tahminini ylikseltmesi ile yasadigi kayiplari Dolar
Endeksi’ndeki (DXY) dusus ile geri aldi. Dunki Trump konusmasi
sonraasinda DXY’de yasanan dusus ile Brent petrol USD 53,80
seviyelerinden USD 55,20 seviyelerine yiikseldi. Bu sabah itibariyle,
Brent 55,15 USD seviyelerinden islem gormektedir.

Altin, Trump’in konusmasi sonrasi Dolar Endeksi’nde (DXY) yasanan
diististen destek buldu. Ons altin 1.187 USD seviyesinden basladigi
dun icinde, DXY’deki artis ile 1.177 USD’lere gerilerken Trump
sonrasinda 1.198 USD’lere cikarak gunu kapatti. Ons altin, bu sabah
itibariyle 1.200 USD’den islem gormektedir.

Ajanda
Saat Veri Beklenti Onceki
16:30 Fed Evans ve Lockhart
konusmasi
21:15 Fed Bullard konusmasi
Degisimler (%)
Yurtici Piyasalar Son| Giinliik Haftalik Aylhk Yilhik
BIST 100 77.667)a 0,35 4 1,68 a 0,87 = 0,60
BIST Sanayi 85.043|s 1,46 & 3,63 s 327 & 1,74
Katiim Endeksi 81.358|la 1,02 & 3,88 6,24 a 1,62
Diinya Borsalar Son| Giinliik Haftalk Ayhk Yilhik
SE&P 500 (ABD) 2275|la 028 & 033 0,04 & 1,76
Dow Jones (ABD) 19.952)e. 0,49 & 0,26 & 024 & 0,9
DAX (Almanya) 11.646a. 0,54 & 053 o 320 & 1,44
Bovespa (Brezilya) 62.446)s 0,51 & 0,60 s 534 & 3,68
Nikkei 19.140f= 1,16 & 0,76 = 0,57 a 0,14
Pariteler Son| Giinliik Haftalk Ayhk Yilhk
EUR/USD 1,0607)s 032 & 0,10 = 0,14 & 0,75
USD/TRY 3,8880)e 0,50 & 8,23 11,45  a 10,24
EUR/TRY 4,1274|s 0,88 & 8,36 a 11,36 o 11,16
SEPET 4,0077a 0,69 & 830 a 11,41 a 10,70
Emtialar Son| Giinliik Haftalik Aylhik Yilhik
Petrol (Brent) 55,13f= 0,29 = 2,89 = 0,74 = 2,8
Altin (Ons) 1199 0,65 & 1,49 & 344 & 414
Glimiis 7la 059 & 1,37 + 046 & 570
SGMK Son| Giinliik Haftalk Ayhk Yilhik
Gosterge Tahvil 11,55 481 a 645 a 359 a 8,65
B TCMB Anketi 2016 Beklentileri
Makro Gostergeler (Kasim 16 Anketi)
GSYH (%) (Biiyiime) (2015) 6,1 2,60
Cari Agik / GSYH (%) (2015) 45
Enflasyon (%) (Aralik 16) 8,5 7,69
issizlik (%) (Eylil16) 1,3
Degisimler (%)
Fon Fon
KT Portfoy Fonlarn Son Giinliik Haftalik Kurulusundan Kurulus|
itibaren Tarihi
KTM (Birinci Katiim Fonu) 1,10805)e. 0,11 & 0,23 & 10,81 10.2.2016
KTN (Kira Sertifikalar1 Katiim Fonu) 1,07596}.e. 0,02 & 0,15 & 7,60 10.2.2016

Para Piyasalar

BIST para piyasalarinda bir haftalik repo oranm1 %7,66 seviyesinden %7,68
seviyesine yiikselmistir. Ote yandan TCMB’nin APi ile ihale ydntemiyle
gerceklestirilen bir haftalik repo ihalesinde ortalama bilesik faiz %8,32
gerceklesmistir. ihaleye teklif tutar 15 milyar TL, kazanan tutar ise 7 milyar

TL’dir.
@)
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\D Yeniden Degerleme (Revaluation)

Ortakhklarin aktiflerinde kayith bulunan ve amortismana tabi
maddi duran varliklarinin enflasyon sebebiyle elde etme maliyeti
ile piyasa degeri arasinda olusan farkin bilangolarin saglikh bir
sekilde degerlendirilmesi amaciyla Maliye Bakanlig: tarafindan her
yil acgiklanan oranlar dahilinde degerinin yiikseltilmesidir.mal
varhgidir.

Bu ¢alisma arka sayfada yeralan ¢ekince bildirimi ile bir biitiindiir.
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USD/TRY kuru momentum kazanarak yukselmeye devam etmektedir. EUR/USD ABD 10 yilliklarinda cekilmeye ve paralelinde
altinda degerlenmeye bagli olarak 1,06 seviyesinin lizerine ylikselmistir. Teknik olarak 1,0550 iizerinde kaldig1 siirece EUR/USD

kurunda yukar1 yonlu hareketini koruyacaktir.

USD/TRY ve Doviz Sepeti (Sag Eksen)
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Ons basina 1.180 USD direncini kiran altin 1.200 seviyesine yaklasmistir. Brent cinsi petrol 55 USD seviyesinini lzerinde
tutunmaya calismaktadir. 55 USD seviyesinin altina gerilemedigi siirece Brent cinsi petrol teknik olarak yukar yonli hareketini

surdurebilir.
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Kapanisim 77.667 seviyesinden gerceklestiren BiST 100 endeksi 77.800 asilip bu seviye korunabilirse 78.200-79.000 araligi test
edilecektir. Giin ici kar satislarinda 77.300 kinlmadig siirece BIST 100 endeksi teknik olarak yukari yonlii hareketini devam

ettirecektir.

BIST 100 ve Katilim Endeksi (Sag Eksen)
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Bu biilten KT PORTFOY tarafindan Kuveyt Tiirk Katiim Bankasi A.S. Hazine Pazarlama Boliimii adina, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir ancak KT PORTFOY, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Biiltende yer alan bilgi, veri ya da ifadeler, higbir sekilde veya suretle alis
veya satig teklifi, bir yatirnm onerisi ya da referansi olarak degerlendiriimemelidir. Bu biltende yer alan veri ve yorumlar Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. Musterileri igin sadece
bilgilendirme amagli hazirlanmakta olup, yatirim danismanligi niteliginde ya da kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan musterilerin risk ve

getiri tercihleri dikkate alinarak ilgili misteriye 6zel olarak sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve veriler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu

nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.Bu sebeple okuyucularin, tim yatirim kararlarini kendi
arastirma ve yatinim tercihlerine gore almalari gerekir, misterilerimizin bu biiltenden elde edilen bilgilere dayanarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.Biiltende yer
alan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ya da dolayli zararlardan KT PORTFOY ya da calisanlari hichir sekilde sorumlu tutulamaz.



