
 

(�ngilizce Aslının Türkçe Tercümesidir) 
 

Kuveyt Türk  
Evkaf Finans Kurumu 

Anonim �irketi 
 

31 Aralık 2005 Tarihi �tibariyle 
Konsolide Mali Tablolar ve 
Ba�ımsız Denetim Raporu  



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
(�ngilizce Aslının Türkçe Tercümesidir) 
 
 
�Ç�NDEK�LER 
 
 
 

Sayfa 
 
Ba�ımsız Denetim Raporu 1 

Konsolide Bilanço 2  

Konsolide Gelir Tablosu 3 

Konsolide Özkaynak De�i�im Tablosu 4 

Konsolide Nakit Akım Tablosu 5 

Konsolide Mali Tablo Dipnotları 6 - 45 

 
 



 

 
 
 
 
 
 
(�ngilizce Aslının Türkçe Tercümesidir) 
 
 
BA�IMSIZ DENET�M RAPORU 
 
 
Kuveyt Türk Evkaf Finans Kurumu Anonim �irketi 
Sermayedarları’na; 
 
 
Kuveyt Türk Evkaf Finans Kurumu A.�.’nin ve ba�lı ortaklıklarının (“Kurum”) ili�ikteki 31 Aralık 2005 tarihi 
itibariyle düzenlenmi� konsolide bilançosunu ve aynı tarihte sona eren yıla ait konsolide gelir, özkaynak de�i�im 
ve nakit akım tablolarını denetlenmi� bulunuyoruz. Bu mali tablolar Kurum yönetiminin sorumlulu�undadır. 
Bizim sorumlulu�umuz yaptı�ımız denetim çalı�masına istinaden bu konsolide mali tablolar üzerinde bir görü� 
bildirmektir. 
 
Denetimimiz Uluslararası Denetim Standartları’na göre yapılmı�tır. Bu standartlar, denetimimizi mali tabloların 
önemli yanlı�lıklar içerip içermedi�ine dair makul bir seviyede güven olu�turabilecek �ekilde planlayıp 
yürütmemizi gerektirir. Denetim çalı�ması, mali tablolarda yer alan tutarlara ve dipnotlara dayanak olu�turan 
bilgilerin test usulü ile incelenmesini içerir. Ayrıca, denetim çalı�ması yönetim tarafından uygulanan muhasebe 
prensipleri ve yapılan önemli tahminleri ile birlikte mali tabloların genel sunulu�unu de�erlendirmeyi de içerir. 
Gerçekle�tirilen denetimin, görü�ümüzün olu�turulmasına makul ve yeterli bir dayanak olu�turdu�una 
inanıyoruz. 
 
Görü�ümüze göre, birinci paragrafta belirtilen konsolide mali tablolar, bütün önemli hususlar açısından, Kuveyt 
Türk Evkaf Finans Kurumu A.�.’nin 31 Aralık 2005 tarihindeki konsolide mali durumunu ve aynı tarihte sona 
eren yıla ait konsolide faaliyet sonucunu ve nakit akımlarını Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’na 
uygun bir biçimde yansıtmaktadır. 
 
Görü�ümüze bir �art getirmemekle birlikte a�a�ıdaki hususa dikkat çekmek isteriz;  
 
Konsolide mali tablolara ili�kin 2 numaralı dipnotta belirtildi�i üzere, 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle ve aynı 
tarihte sona eren yıla ait konsolide mali tablolar, vadesi geçmi� finansal kiralama alacaklarının konsolide mali 
tablolara dahil edilmesi esnasında yapılan bir hatanın etkisinin düzeltilmesi için yeniden düzenlenmi�tir. 
 
 
 
 
 
 
8 Mart 2006 
�stanbul, Türkiye 
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Notlar 
 

2005 
2004 

(düzeltilmi�) 
    
AKT�FLER    
    
Nakit ve Merkez Bankası’ndaki hesaplar 3 119,472 39,685 
Bankalar ve finans kurumlarındaki mevduatlar 3 283,617 162,601 
Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası’ndaki bloke hesaplar 4 131,172 128,028 
Menkul de�erler 5, 23 14,682 36,296 
- satılmaya hazır menkul de�erler  14,682 26,648 
- kar veya zarar yoluyla rayiç de�erli finansal varlıklar  - 9,648 
Kullandırılan fonlar, net 6, 23 1,506,392 936,129 
Finansal kiralama alacakları, net 7 160,595 177,537 
Di�er aktifler 8 28,432 26,759 
�n�aat projeleri, net 9 8,602 12,136 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller, net 10 25,045 28,821 
Maddi duran varlıklar, net 11 64,578 58,795 
Maddi olmayan duran varlıklar, net 12 1,970 1,332 
Ertelenmi� vergi aktifleri 15 18,909 19,768 
    
Toplam aktifler  2,363,466 1,627,887 
    
PAS�FLER VE ÖZKAYNAKLAR    
    
Di�er finansal kurumlara ve bankalara borçlar 13, 23 196,506 54,811 
Cari hesaplar ve kar/zarar katılma hesapları 14, 23 1,920,611 1,332,543 
Di�er pasifler 16 12,057 23,666 
Kar�ılıklar 16 3,694 3,413 
Ertelenmi� vergi yükümlülükleri 15 286 1,050 

    
Toplam pasifler  2,133,154 1,415,483 

    
Özkaynaklar:     
Ödenmi� sermaye  18 200,188 199,106 
Sermaye enflasyon düzeltmesi 18 22,703 22,690 
Birikmi� karlar ve yasal yedekler/(birikmi� zararlar) 19 7,421 (9,392) 
    
Toplam özkaynaklar  230,312 212,404 

    
Toplam pasifler ve özkaynaklar  2,363,466 1,627,887 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sayfa 6 ile 45 arasında yer alan açıklayıcı politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tabloların tamamlayıcı 
parçalarıdır. 



(�ngilizce Aslının Türkçe Tercümesidir) 
 
Kuveyt Türk Evkaf Finans Kurumu Anonim �irketi ve Ba�lı Ortaklıkları  
 
31 ARALIK 2005 TAR�H�NDE SONA EREN YILA A�T 
KONSOL�DE GEL�R TABLOSU 
(Birim – 31 Aralık 2005 tarihindeki satın alma gücüyle ifade edilmi� Bin YTL) 
 
 
 

 (3) 

 
  

Notlar 
 

2005 
2004 

(düzeltilmi�) 
    

Kullandırılan fonlardan alınan kar payları:    
Kar/zarar katılma hesapları  111,641 87,159 
Cari hesaplar ve özsermaye  27,572 29,332 
Di�er bankalar ve finans kurumlarındaki mevduatlardan karlar  10,610 7,998 
Finansal kiralama karları  21,029 18,544 
    
Kullandırılan fonlardan elde edilen toplam kar payları  170,852 143,033 
    
Katılma hesaplarına da�ıtılan kar payları  (109,574) (86,878) 
Bankalara ve finansal kurumlara da�ıtılan kar payları  (2,353) (837) 
    
Toplam kar payı gideri  (111,927) (87,715) 
    
Kullandırılan fonlardan alınan net kar payları  58,925 55,318 
    
Kullandırılan fonlar ve finansal kiralama alacakları de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı, net 6, 7 (6,828) (9,832) 
    
Kullandırılan fonlar ve finansal kiralama alacakların de�er dü�üklü�ü kar�ılık  
   gideri sonrası fonlardan alınan net kar payları 

  
52,097 45,486 

    
Kambiyo karları, net  9,198 2,276 
    
Di�er faaliyet gelirleri ve giderleri öncesi net kar payları  61,295 47,762 
    
Di�er faaliyet gelirleri    
    
Alınan ücret ve komisyonlar 20 52,580 34,352 
�n�aat projelerinden elde edilen gelirler, net  3,274 653 
Net alım satım geliri 5 4,726 1,614 
Di�er gelirler  11,159 6,386 
    
Toplam di�er faaliyet geliri  71,739 43,005 
    
Di�er faaliyet giderleri    
    
Verilen ücret ve komisyonlar 20 (7,663) (6,622) 
Personel giderleri ve çalı�anlara sa�lanan faydalar 24 (51,958) (33,927) 
Amortisman gideri  (7,331) (5,475) 
Di�er vergi, resim, harç ve kesintiler  (2,286) (3,898) 
Kira giderleri  (6,188) (4,049) 
Menkul de�erlerden zararlar  (1,111) - 
Di�er giderler 21 (32,313) (23,848) 
    
  (108,850) (77,819) 
    
Gelir vergisi ve parasal pozisyon zararı öncesi faaliyet karı   24,184 12,948 
    
Gelir vergisi -ertelenmi� 15 717 2,932 
Net parasal pozisyon zararı  (6,844) (10,213) 
    
Cari yıl net karı  18,057 5,667 
 
 

Sayfa 6 ile 45 arasında yer alan açıklayıcı politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tabloların tamamlayıcı 
parçalarıdır. 
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Ödenmi� 
Sermaye 

Sermaye 
Enflasyon 

Düzeltme Farkı 
Yasal 

Yedekler 
Birikmi� 
Karlar Toplam 

      
1 Ocak 2004 (düzeltilmi�) 95,310 30,467 8,008 (8,294) 125,491 
      
Nakit sermaye artırımı 77,432 4,238 - - 81,670 
Birikmi� karlardan sermaye artırımları 26,364 (12,015) - (14,349) - 
Birikmi� karlardan yasal yedeklere transfer  - - 2,985 (2,985) - 
Ödenen temettüler - - - (424) (424) 
Cari yıl net karı - - - 5,667 5,667 
      
31 Aralık 2004 (düzeltilmi�) 199,106 22,690 10,993 (20,385) 212,404 
      
Birikmi� karlardan sermaye artırımları 1,082 13 - (1,095) - 
Birikmi� karlardan yasal yedeklere transfer  - - 910 (910) - 
Yasal yedekler enflasyon etkisinin birikmi�  
   karlar ile netlenmesi 

 
- 

 
- 

 
(7,318) 

 
7,318 

 
- 

Ödenen temettüler - - - (149) (149) 
Cari yıl net karı - - - 18,057 18,057 
      
31 Aralık 2005 200,188 22,703 4,585 2,836 230,312 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sayfa 6 ile 45 arasında yer alan açıklayıcı politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tabloların tamamlayıcı 
parçalarıdır. 
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 Notlar 2005 2004 
    
Faaliyetlerden sa�lanan nakit akımları:    
Gelir vergisi ve net parasal pozisyon zararından önceki cari yıl net faaliyet karı   24,184 12,948 
Faaliyetlerde kullanılan net nakit çıkı�ının net dönem karı ile mutabakatını 
   sa�lamak için yapılan düzeltmeler: 

  
 

Amortisman ve itfa payları 10, 11, 12 7,331 5,475 
Kıdem tazminatı kar�ılı�ı 16 707 557 
Kullandırılan fonlar de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı 6 6,828 9,832 
Sabit kıymetler ve elden çıkarılacak aktifler için ayrılan 
   de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ının ters çevrilmesi, net 

 
10, 11 

 
(4,817) (2,132) 

Satılmaya hazır menkul de�erler, di�er aktifler ve in�aat projeleri için ayrılan  
   de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı 

 
5, 8, 9 

 
2,778 2,993 

Ödenen gelir vergileri  - (193) 
    
Aktif ve pasif kalemlerdeki de�i�iklikler öncesi faaliyet karı:  37,011 29,480 
    
Bloke hesaplardaki nakit ve nakit benzeri de�erlerdeki artı� 3 4,419 261 
Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası’ndaki bloke hesaplardaki artı� 4 (8,815) (26,253) 
Kullandırılan fonlardaki artı� 6 (633,570) (364,070) 
Finansal kiralama alacaklarındaki azalı�  7 9,408 11,665 
Di�er aktifler ve in�aat projelerindeki artı� 8, 9 (1,392) (272) 
Cari ve kar/zarar katılma hesaplarındaki artı� 14 663,392 284,797 
Di�er pasiflerdeki azalı� 16 (10,711) 17,570 
Kıdem tazminatı ödemeleri 16 (330) (212) 
    
Faaliyetlerden sa�lanan/(kullanılan) net nakit   59,412 (47,034) 
     
Yatırım faaliyetleri için kullanılan nakit akımı    
Menkul kıymet satı�larından sa�lanan nakit 5 26,792 12,836 
Menkul kıymet alımları 5 (6,516) (34,316) 
Maddi duran varlık, maddi olmayan duran varlık ve yatırım amaçlı 
   gayrimenkul alımları 

 
10, 11, 12 

 
(14,099) (35,885) 

Maddi duran varlık, maddi olmayan duran varlık ve yatırım amaçlı 
   gayrimenkul satı�larından sa�lanan nakit 

 
10, 11, 12 

 
8,940 30 

    
Yatırım faaliyetlerinden sa�lanan/(kullanılan) nakit, net  15,117 (57,335) 
     
Finansal faaliyetler için kullanılan nakit akımı    
Sermaye artırımı  - 81,670 
Ödenen temettüler  (149) (424) 
Bankalar ve di�er finans kurulu�larından sa�lanan nakit 13 166,684 55,070 
Bankalar ve di�er finans kurulu�larına yapılan ödemeler 13 (21,130) (2,654) 
    
Finansal faaliyetlerden sa�lanan nakit-net  145,405 133,662 
     
Nakit ve nakit benzeri de�erlerdeki net artı�  219,934 29,293 
     
Nakit ve nakit benzeri de�erlerdeki parasal kayıp etkisi  (14,712) (26,072) 
Nakit ve nakit benzeri de�erlerin dönem ba�ı bakiyesi 3 197,867 194,646 
    
Nakit ve nakit benzeri de�erlerin dönem sonu bakiyesi 3 403,089 197,867 
    
Elde edilen kar payları  170,834 134,077 
Da�ıtılan kar payları  102,539 91,250 

 
 

Sayfa 6 ile 45 arasında yer alan açıklayıcı politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tabloların tamamlayıcı 
parçalarıdır. 
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1. KURUMSAL B�LG�LER 
 
Genel 
 
Kuveyt Türk Evkaf Finans Kurumu A.�. (bir Türk Anonim �irketi - “Kurum”) 16 Aralık 1983 tarih ve 83/7506 
sayılı “Özel Finans Kurumları Kurulmasının Hakkındaki Kararname”ye göre 28 �ubat 1989 tarihinde Türkiye 
Cumhuriyet Merkez Bankası’ndan gerekli izni alarak 31 Mart 1989 tarihinde faaliyete geçmi�tir. Kurum halen 
faaliyetlerini Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve 1 Kasım 2005 tarihinde yürürlü�e giren 
5411 numaralı Bankalar Kanunu kapsamı altında yürütmektedir. Kurum’un genel müdürlük binası, Büyükdere 
Caddesi No:129, 34394 Esentepe �i�li/�stanbul adresinde bulunmaktadır. Kurum’un ana kurucusu ve orta�ı 
Kuwait Finance House’tur.  
 
1 Kasım 2005 tarihinde yürürlü�e giren 5411 numaralı Bankalar Kanunu’na göre, Kurumun ticari adı içinde 
geçen “Özel Finans Kurumu” kavramının “Katılım Bankası” olarak de�i�tirilmesi zorunludur. 8 Mart 2006 
tarihinde yapılan Yönetim Kurulu’nda, bir sonraki Ola�an Genel Kurulun onayına sunulmak üzere Kurumun 
ticari adının “Katılım Bankası” olarak de�i�tirilmesi yönünde karar alınmı�tır. 
 
Kurum’un konsolide mali tabloları 8 Mart 2006 tarihinde Yönetim Kurulu tarafından onaylanmı�tır. Genel Kurul 
ve belirli düzenleyici kurulu�lar yasal mali tabloların yayınlanmasından sonra de�i�tirme hakkına sahiptir. 
 
Kurum’un ve Ba�lı Ortakların Faaliyetleri 
 
31 Aralık 2005 tarihi itibarıyla, 68 adet �ubesi (2004 - 53 �ube) bulunan Kurum’un ana faaliyet alanı özel cari 
hesaplar ve kar/zarar katılma hesapları yoluyla fon toplayıp mü�terilerine kullandırmaktır. 31 Aralık 2005 tarihi 
itibarıyla Kurum’un 1,265 çalı�anı (2004 - 948) bulunmaktadır. 
 
Kurum’un sermayesine %99.9 oranında i�tirak etti�i Körfez Gayrimenkul �n�aat Taahhüt Turizm Sanayi ve 
Ticaret Anonim �irketi (“Körfez”) Türk Ticaret Kanunu uyarınca Haziran 1996 tarihinde faaliyete geçmi�tir. 
Körfez’in genel müdürlük binası, Büyükdere Caddesi, No: 129 - 34394 Esentepe �i�li / �stanbul adresinde 
bulunmaktadır. Körfez, Türkiye’de gayrimenkul geli�tirme ve pazarlaması üzerine projeler yürütmektedir. Bu 
projeler arasında Edremit, Balıkesir’ de 199 adet “devre mülk” evinin yapımı ile ilgili Güre projesi 
bulunmaktadır. Körfez’in önemli gelir kaynakları, söz konusu projelerin satı�ından  ve üçüncü taraflar  için 
yapılan ekspertiz de�erlemelerinden elde edilen  gelirlerdir. 
 
Kurum’un sermayesine %99.9 oranında i�tirak etti�i di�er ba�lı ortaklı�ı, Auto Land Otomotiv San. ve Tic. A.�. 
ise (“Auto Land”), 6 Nisan 2004 tarihinde kurulmu�tur. Ba�lı ortaklı�ın adresi Basın Ekspres Yolu, B Blok, 
No:5 Halkalı / �stanbul’dur. Ba�lı ortaklı�ın asıl faaliyet konusu otomobil alımı, satımı ve finansal kiralamasıdır. 
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2. UYGULANAN ÖNEML� MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET� 
 
2.1  Mali Tabloların Sunum Esasları 
 
Kurum’un ve ba�lı ortaklıklarının konsolide mali tabloları Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’na 
(UFRS) uygun olarak hazırlanmı�tır. Söz konusu mali tabloların hazırlanmasında satılmaya hazır ve alım satım 
amaçlı menkul de�erlerin ve türev finansal araçların rayiç de�er hesaplamaları dı�ında, tarihsel maliyet esas 
alınmı�tır.  
 
Kurum ve Türkiye'de yerle�ik ba�lı ortaklıkları, Bankalar Kanunu, Türk Ticaret Kanunu ve Vergi Mevzuatı’nın 
ilgili ilke ve kurallarına uygun olarak muhasebe kayıtlarını tutmakta ve yasal mali tablolarını hazırlamaktadır. 
Konsolide mali tablolar, Kurum’un ve ba�lı ortaklıklarının tarihi maliyet esasına göre hazırlanan yasal kayıtlar esas 
alınarak, UFRS’ye uygunlu�u sa�lamak amacıyla gerekli düzeltme ve sınıflandırmaları içerecek �ekilde Yeni  Türk 
Lirası olarak hazırlanmı�tır. Söz konusu düzeltmeler genel olarak Yeni Türk Lirası'nın alım gücündeki 
de�i�ikliklerin mali tablolara yansıtılması, ba�lı ortaklıkların konsolide edilmesi, ertelenmi� vergi, finansal 
varlıklar için ayrılan kar�ılıkları, varlıklar için ayrılan de�er dü�üklü�ü kar�ılıkları ve kıdem tazminatı 
kar�ılıkları hususlarını içermektedir. 
 
2.2 Uygulanan Muhasebe Politikalarında De�i�iklikler 
 
Uygulanan muhasebe politikaları, 1 Ocak 2005 tarihinde veya bu tarihten sonra ba�layan mali dönemlerde 
uygulanması zorunlu olan yeni/revize edilmi� standartlar haricinde geçmi� yılda uygulanan muhasebe politikaları 
ile uyumludur. 
 
Özetle: 
 
UMS 1 (revize edilmi�) “Finansal Tabloların Sunulu�u” dipnotların sunumunu etkilemi�tir. 
 
UMS 21 (revize edilmi�) “Kur De�i�iminin Etkileri” ilkesinin Kurum politikalarına önemli bir etkisi 
bulunmamaktadır. 
 
UMS 24 (revize edilmi�) “�li�kili Taraflar Dipnotu” ili�kili tarafların tasvir ve tanımlanmasını ve di�er bazı 
ili�kili taraflar dipnotlarını etkilemektedir. 
 
Buna ilaveten, Kurum UMS 38’in (revize edilmi�) kuralları çerçevesinde maddi olmayan duran varlıkların 
kullanım süreleri yeniden de�erlendirmi�tir. Bu de�erlendirmenin sonucunda önemli bir düzeltme ortaya 
çıkmamı�tır. 
 
UMS 8 “Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde De�i�iklikler ve Hatalar”, UMS 10 “Bilanço 
Tarihinden Sonraki Olaylar”, UMS 16 “Maddi Duran Varlıklar”, UMS 17 “Kiralama ��lemleri” UMS 27 
“Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar”, UMS 32 “Finansal Araçlar: Açıklama ve Sunum”, UMS 39 “Finansal 
Araçlar:Kayda Alma ve Ölçümleme” ve UMS 40 “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller” (hepsi revize edilmi�) ve 
UFRS 5 (Satı� Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetlerin” Kurum’un muhasebe 
politikasına önemli bir etkisi bulunmamaktadır. 
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2. UYGULANAN ÖNEML� MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET� (devamı) 
 
Henüz Geçerli Olmayan UFRS ve UFRYK Yorumları 
 
Kurum yayınlanmı� ancak henüz geçerli olmayan UFRS ve UFRYK yorumlarını uygulamamaktadır. Bu 
ba�lamda, Kurum UMS 30’u ve UMS 32’nin açıklama ko�ullarını ikame eden ve 1 Ocak 2007 tarihinde veya bu 
tarihten sonra ba�layacak mali dönemlerde yürürlü�e girecek olan UFRS 7 “Finansal Araçlar - Açıklamalar”’ın 
uygulanmasının finansal araçlar ile ilgili olarak ek dipnotlar ve açıklamalar gerektirece�ini beklemektedir. 
Bunun haricinde, uygulanması 1 Ocak 2006 tarihinde veya bu tarihte ba�layacak mali dönemlerde zorunlu olan 
UFRYK 4’ün “Bir Anla�manın Kiralama ��lemi �çerip �çermedi�inin Tespiti”, ilk uygulama esnasında Kurum 
mali tablolarına önemli bir etkisinin olmayaca�ı dü�ünülmektedir. Di�er bildirilerin (UFRS 6 “Mineral 
Kaynakların Ara�tırılması ve De�erlendirmesi”, IFRIC 5 “Kapatma, Restorasyon ve Çevre Rehabilitasyon 
Fonlarından elde edilen Çıkarlarla ilgili Haklar”) Kurum’un faaliyetleri ile ilgili de�ildir. 
 
2.3 Geçmi� Yıl Belgelerinin Yeniden Sınıflandırılması 
 
Kurum ve ba�lı ortaklıkları, cari yılın sunumuyla uyumlu olması amacıyla 31 Aralık 2004 tarihli konsolide mali 
tablolarda bazı yeniden sınıflandırılmalar yapmı�tır. Önemli sınıflandırılmalar a�a�ıdaki gibidir : 
 
- 162,601 YTL tutarındaki mevduat nakit ve nakit benzeri varlıklardan bankalar ve finansal kurumlardaki 

mevduatlara sınıflandırılmı�tır, 
- Kuveyt Menkul Kıymetler Borsası’nda bulunan 9,648 YTL tutarındaki hisse senetleri satılmaya hazır 

menkul de�erlerden kar veya zarar yoluyla rayiç de�erli finansal varlıklara sınıflandırılmı�tır, 
- 1,138 YTL tutarındaki Kurum’un maddi olmayan duran varlıkları maddi duran varlıklardan maddi 

olmayan duran varlıklara sınıflandırılmı�tır, 
- 2,538 YTL tutarındaki bankalar ve finans kurumlarının cari hesapları, cari ve katılma hesaplarından 

bankalar ve di�er finans kurumların cari ve katılma hesapları kalemi altına sınıflandırılmı�tır. 
- 1,768 YTL tutarındaki vergi davaları kar�ılı�ı di�er yükümlülüklerden kar�ılıklara sınıflandırılmı�tır.  
- 7,998 YTL tutarındaki yurtdı�ı murabaha i�lemlerinden karlar, katılma hesaplarından karlar kaleminden 

bankalar ve di�er finans kurumların mevduatlardan karlar kalemine sınıflandırılmı�tır.  
- 11,908 YTL ve 6,636 YTL tutarındaki karlar, sırasıyla, katılma hesaplarından ve cari hesaplardan elde 

edilen karlar kalemlerinden finansal kiralamadan elde edilen karlar kalemine sınıflandırılmı�tır.  
- 51,589 YTL tutarındaki Bahreyn �ube’nin murabaha i�lemleri  , bankalar ve di�er finans kurumlarına 

borçlar hesabından cari ve katılma hesaplarına sınıflandırılmı�tır. 
- 1,164 YTL tutarındaki yurtdı�ı hisse senetlerinin satı�ından do�an kar, di�er karlar hesabından alım satım 

gelirine sınıflanmı�tır.  
 
2.4 Geçmi� Yıl Mali Tablolarının Yeniden Düzenlenmesi 
 
31 Aralık 2004 tarihi itibariyle sunulan konsolide finansal tablolar vadesi geçmi� kiralama alacaklarının 
konsolide mali tablolara dahil edilmesi esnasında yapılan bir hatanın geçmi�e dönük etkisinin düzeltilmesi 
amacıyla yeniden düzenlenmi�tir. �lgili hesap bakiyelerindeki düzeltmenin etkisi a�a�ıdaki gibidir. 
 

 Önceden 
Raporlanan 

 
Düzeltilmi� 

Düzeltme  
Etkisi 

    
Vadesi geçmi� finansal kiralama alacakları 193,539 177,537 (16,002) 
Birikmi� zararlar (247) (15,059) (14,812) 
Cari yıl net karı (*) 6,857 5,667 (1,190) 

 
(*)  Gelir tablosunun parasal zarar ba�lı�ında düzeltilmi�tir.  
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2. UYGULANAN ÖNEML� MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET� (devamı) 
 
2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti  
 
Muhakeme ve Tahminler 
 
Mali tabloların UFRS’ye uygun olarak hazırlanması, yönetimin gelir tablosundaki gelir ve giderlerin ölçülmesi, 
bilançodaki varlık ve yükümlülüklerin ta�ınan de�erleri ve finansal tabloların dipnotlarındaki açıklamalara 
yansıyan tahmin ve varsayımlar yapmasını gerektirmektedir. Yönetim, mali tabloların hazırlandı�ı tarihteki 
mevcut bulunan bilgileri kullanarak tahminlerde ve muhakemelerde bulunur. Tahmin ve muhakemelerin 
yapıldı�ı alanlarda, ilgili faaliyetlerden olu�acak gelecekteki gerçek sonuçlar yapılan tahminlerden farklı 
olabilir. Bunun mali tablolar üzerinde önemli bir etkisi olabilir. 
 
Mali tablolardaki tutarlara önemli bir etkisi olan tahmin ve muhakemeler a�a�ıda bu dipnotun ilgili bölümlerinde 
açıklanmaktadır. 
 
Fonksiyonel ve Sunum Para Birimi 
 
Uzun dönemli yüksek enflasyon dönemi sonucunda, Türk Lirası (TL)’nda artan sayı haneleriyle birlikte, 
i�lemlerin ifade ve kayıt edilmesi sırasında güçlükler ortaya çıkmı�tır. 31 Ocak 2004 tarihinde yürürlü�e giren 
yeni bir yasa ile, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere Yeni Türk Lirası (YTL), Türkiye 
Cumhuriyeti Devleti’nin yeni para birimi olarak belirlenmi�tir ve 1,000,000 TL, 1 YTL’ye e�it olmak üzere 
TL’nin dola�ımından tamamen kalkmasına kadar geçecek bir yıllık süre için sabitlenmi�tir.  
 
1 Ocak 2005’ten geçerli olmak üzere �irket’in fonksiyonel ve sunum para birimi YTL ve konsolide mali tablolar 
geçmi� dönem kar�ıla�tırmalı tutarları da dahil olmak üzere bin YTL olarak sunulmu�tur. 
 
31 Aralık 2005 tarihi itibariyle, YTL’nin genel alım gücündeki de�i�iklik nedeniyle yapılan düzeltmeler UMS 29 
(“Hiperenflasyon Ekonomilerindeki Mali Raporlama”) esas alınarak yapılmı�tır. UMS 29, hiperenflasyonist bir 
ekonominin para birimi esas alınarak hazırlanan mali tabloların ve önceki dönem bakiyelerinin bilanço tarihinde 
cari alan ölçüm birimi ile yeniden ifade edilmesini gerektirmektedir. Buna göre bir ülkenin UMS 29 kapsamında 
yüksek enflasyonlu olarak de�erlendirilip de�erlendirilmeyece�i bir takım kıstaslara ba�lıdır. Bunlar; (a) nüfusun 
büyük bir ço�unlu�unun birikimlerini parasal olmayan yatırımlarda de�erlendirmesi veya ba�ka ülke parasında 
de�erlendirilmesi, (b) nüfusun genelinin fiyat düzeylerini yabancı para cinsinden de�erlendirmesi ve fiyatların ülke 
parası dı�ındaki bir para birimine ba�lı olması (c) vadeli satı�larda, vade süresi kısa olsa bile, fiyat düzeyinin vade 
süresine göre tekrar belirleniyor olması (d) faiz oranlarının, ücretlerin ve fiyatların endekse ba�lı olması ve (e) 3 
yıllık kümülatif enflasyon oranının %100’e yakla�ması veya a�masıdır.  
 
31 Aralık 2005 tarihi itibariyle Devlet �statistik Enstitüsü tarafından yayınlanan Toptan E�ya fiyat endeksine göre 
üç yıllık kümülatif enflasyon oranının %35.6 (31 Aralık 2004 - %69.7) gerçekle�mesine ra�men, yukarıda belirtilen 
ekonomik kıstaslar göz önünde bulundurularak, cari yıl mali tabloların hazırlanmasında UMS 29’un uygulanmasına 
ekonomideki olumlu trendlerin geçici olmadı�ının teyit edilmesine kadar, devam edilmi�tir. Bu uygulama aynı 
zamanda, Internal Practice Task Force of American Institute of Certified Public Accountants (AICPA)’nın 
raporlama amaçlı Amerika Birle�ik Devletleri’nde genel kabul görmü� muhasebe prensipleriyle vermi� oldu�u 
kararla da uyumludur. �u andaki ekonomik geli�melere göre, Türkiye 1 Ocak 2006’dan itibaren enflasyonist 
ekonomi statüsünden çıkacaktır.  
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2. UYGULANAN ÖNEML� MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET� (devamı) 
 
Sözkonusu endeks ve katsayılar a�a�ıda sunulmu�tur: 
 

Tarihler Endeks Katsayı 
   
31 Aralık 2002 6,478.80 1.3560 
31 Aralık 2003 7,382.10 1.1901 
31 Aralık 2004 8,403.80 1.0454 
31 Aralık 2005 8,785.74 1.0000 

 
 Yukarıda belirtilen yeniden ifade etme i�leminin esasları a�a�ıdaki gibidir: 
 
- daha önce 31 Aralık 2004 tarihindeki ölçüm birimiyle ifade edilmi� olan geçmi� yıl mali tabloları parasal 

aktif ve pasif kalemler de dahil olmak üzere, 31 Aralık 2005 tarihinde geçerli ölçüm birimi ile yeniden 
de�erlenmi�tir. 

 
- 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle bilançoda yer alan parasal aktif ve pasif kalemleri bilanço tarihinde geçerli 

ölçüm birimi ile ifade edildi�inden yeniden ifade edilmemi�tir. 
 
- enflasyona göre düzeltilmi� sermaye, nakit sermaye artı�larının, yasal kayıtlarda yer alan geçmi� yıl 

karlarından transfer ve sabit kıymet yenileme fonundan sa�lanan sermaye artı�larının, sermayeye 
eklendi�i tarihten itibaren ilgili katsayılar kullanılarak endekslenmesi suretiyle bulunmu�tur. 

 
- bilanço tarihinde cari ölçüm birimiyle ta�ınmayan parasal olmayan aktif ve pasifler ve di�er özkaynak 

kalemleri ilgili endeksler kullanılarak yeniden ifade edilmi�tir. 
 
- enflasyonun net parasal pozisyona olan genel etkisi gelir tablosunda net parasal kar ya da zarar olarak 

yansıtılmı�tır. 
 
- gelir tablosunda amortisman, itfa payları ve parasal olmayan aktiflerin satı�ından sa�lanan karlar (yeniden 

ifade edilmi� brüt defter de�erleri ve birikmi� amortisman üzerinden hesaplandı�ı için) dı�ında bütün 
di�er kalemler ilgili aylık ortalama endeksler kullanılarak de�erlenmi�tir. 

 
Bilanço ve gelir tablosundaki kalemlerin genel fiyat endeksi ve katsayılar kullanılarak yeniden ifade edilmesi 
Kurum’un bilançolarda belirtilen tutarlarda varlıkları gerçekle�tirebilece�i ve yükümlülükleri yerine getirece�i 
anlamına gelmemektedir. Aynı �ekilde, Kurum’un mali tablolarda belirtilen tutarlarda özkaynakları 
hissedarlarına sa�layaca�ı anlamına da gelmemektedir. 
 
Konsolidasyon Esasları 
 
Konsolide mali tablolar Kurum’un ve Ba�lı Ortaklıkları’nın 31 Aralık tarihi itibariyle sona eren yıllara ait mali 
tablolarından olu�maktadır. Ba�lı Ortaklıklar, Kurum’un fayda sa�lamak için finansal ve operasyonel 
faaliyetlerini yönetme gücüne haiz oldu�u bütün kurulu�ları içerir. Bu kontrol, normal ko�ullarda Kurum’un 
do�rudan veya dolaylı olarak bir �irketin hisselerinin %50’sinden fazlasına sahip oldu�u durumlarda kanıtlanmı� 
olur. Kurum’un di�er bir i�letme üzerinde kontrolü olup olmadı�ını de�erlendirirken, hali hazırda kullanılabilir 
veya dönü�türülebilir potansiyel oy haklarının varlıkları ve etkileri göz önünde bulundurulur. 
 
Ba�lı ortaklıklar satın alma tarihinden itibaren; aynı zamanda bu tarih kontrolün Kurum’a geçti�i tarih olarak 
kabul edilmektedir; tam olarak konsolide olmaktadır. Kurum’un kontrol gücünü kaybetti�i durumlarda ise bu 
tarihten itibaren konsolidasyondan çıkarılmaktadır.  
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2. UYGULANAN ÖNEML� MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET� (devamı) 
 
Ba�lı ortaklıkların mali tabloları Kurum ile aynı raporlama tarihinde, tutarlı muhasebe ilkeleri kullanılarak 
hazırlanmı�tır. 
 
Konsolide mali tablolarda, Kurum ile ba�lı ortaklıklar arasındaki tüm önemli i�lemler ve bakiyeler elimine 
edilmi�tir. 
 
Konsolidasyona tabi ba�lı ortaklıklara ili�kin detaylar a�a�ıda belirtilmi�tir: 
 
  Kurum’un etkin ortaklık oranı (%) 

Ba�lı ortaklı�ın ismi 
Ba�lı ortaklı�ın 

ülkesi 
31 Aralık  

2005 
31 Aralık  

2004 
    
Körfez Gayrimenkul �n�aat Taahhüt    
Turizm San. ve Tic. A.�. (“Körfez Gayrimenkul”) Türkiye 99.9% 99.9% 
    
Auto Land Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.�.    
(“Auto Land”) Türkiye 99.9% 99.9% 
 
 
Yabancı Para ��lemleri: 
 
Konsolide mali tablolar Kurum’un fonksiyonel ve sunum para birimi olan YTL cinsinden sunulmu�tur. Yabancı 
para cinsinden yapılan i�lemler, i�lemin yapıldı�ı tarihteki kurlarla YTL’na çevrilmi�tir. Yabancı para ile ifade 
edilen parasal varlıklar ve yükümlülükler bilanço tarihindeki T.C. Merkez Bankası’nın açıkladı�ı kurlardan 
de�erlenmi� olup ortaya çıkan kur farkları gelir tablosuna kur farkı gelir/ (gider)’i olarak yansıtılmı�tır.  
 
Kurum tarafından ilgili dönemlerde kullanılan yabancı para kurları a�a�ıdaki gibidir: 
 

Tarihler USD / YTL EUR / YTL  
   
31 Aralık 2004 1.3421 1.8268 
31 Aralık 2005 1.3430 1.5904 

 
Maddi Duran Varlıklar 
 
Maddi duran varlıklar elde etme maliyetlerinden birikmi� amortisman ve de�er dü�üklü�ü kar�ılıkları dü�ülerek 
yansıtılmaktadır. 
 
Maddi duran varlıkların ba�langıç maliyetleri; satın alma fiyatının yanında ithalat vergileri, iade edilemez satın 
alma vergileri ve varlı�ı çalı�ır duruma ve kullanım yerine getirmek için katlanılan ve direkt olarak satın alma 
maliyetine aktarılabilen maliyetlerden olu�maktadır. Sabit kıymetin kullanımına ba�landıktan sonra olu�an tamir 
ve bakım gibi masraflar, genelde olu�tukları dönemin gelir ve giderine yansıtılmaktadır. Yapılan harcamalar 
ilgili sabit kıymetin gelecekteki kullanımına yönelik ekonomik faydasında bir de�er artı�ı sa�lıyorsa bu 
harcamalar sabit kıymetin maliyetine eklenmekte ve aktifle�tirilmektedir. 
 
Arsa ve arazi amortismana tabi de�ildir. 
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2. UYGULANAN ÖNEML� MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET� (devamı) 
 
Amortisman a�a�ıda belirtilen ekonomik ömürler esas alınarak normal amortisman yöntemine göre 
hesaplanmı�tır : 
 
Binalar 50 yıl 
Mobilya ve mefru�at 3-50 yıl 
Nakil vasıtaları 4-5  yıl 
Özel maliyetler 5-50 yıl 
 
Maddi varlıkların net defter de�eri, ekonomik ömrü ve amortisman metodunun, maddi varlıktan beklenen 
ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadı�ı, her mali dönemin sonunda  gözden geçirilmekte ve gerekli 
durumlarda ilgili düzeltmeler yapılmaktadır. 
 
Maddi duran varlıkların ta�ınan de�erlerinin gerçekle�emeyece�ine yönelik olay veya de�i�ikliklerin meydana 
gelmesi durumunda herhangi bir de�er dü�üklü�ünün olup olmadı�ı incelenmektedir. Söz konusu uyarıların 
olması veya ta�ınan de�erlerin gerçekle�ebilir de�eri a�ması durumunda varlıklar gerçekle�ebilir de�erlerine 
indirgenmektedir. Maddi duran varlıkların gerçekle�ebilir de�eri net satı� fiyatı veya kullanımdaki de�erinden 
büyük olanıdır. Kullanım de�eri bulunurken, gelecekteki nakit akı�ları, cari piyasa ko�ullarındaki paranın zaman 
de�eri ve bu varlı�a özel riskleri yansıtan vergi öncesi iskonto oranı kullanılarak iskonto edilmektedir. Ba�ımsız 
olarak büyük bir nakit giri�i sa�lamayan bir varlı�ın geçekle�ebilir de�eri varlı�ın ait oldu�u nakit giri�i 
sa�layan birim için belirlenmektedir. De�er dü�üklükleri gelir tablosuna yansıtılmaktadır. 
 
Bir maddi duran varlık kalemi, elden çıkarılma veya gelecekte satı�ından veya kullanımından herhangi bir 
ekonomik fayda beklenmemesi durumunda finansal tablolardan silinir. Elden çıkarılma sonucu olu�an gelir ya 
da zarar (net elden çıkarma de�eri ile ta�ınan de�eri arasındaki fark olarak hesaplanır) o dönemin gelir tablosuna 
dahil edilir. 
 
Fonların Tazmini Amacıyla Edinilen Gayrimenkuller 
 
Fonların tazmini amacıyla edinilen gayrimenkuller ipotekli malın sahibinden ödenmemi� borçları kar�ılı�ı 
alınmasını ifade eder ve di�er varlıklar içinde gösterilir. Bu gayrimenkuller maliyet eksi de�er dü�üklü�ü 
�eklinde gösterilmektedir. Satmak amacıyla elde tutulan yüksek tutarlı gayrimenkullerin de�er dü�üklü�ü 
ba�ımsız bir eksperin piyasa fiyatına göre yaptı�ı de�erlendirmeyle belirlenir. 
 
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 
 
Kurum tarafından kira elde etmek veya de�er kazanması amacıyla veya her ikisi için elde tutulan ve aynı zamanda 
kurum tarafından kullanılmayan gayrimenkuller yatırım amaçlı gayrimenkuller olarak sınıflandırmaktadır. 
 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller binalardan olu�maktadır. Yatırım amaçlı gayrimenkuller elde etme maliyetlerinden 
de�er dü�üklü�ü kar�ılıkları indirildikten sonra kalan de�erleri üzerinden  gösterilmektedir.  
 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller elden çıkarılması veya tamamen kullanımdı�ı olması ve gelecekte elden 
çıkarılmasından herhangibir ekonomik fayda beklenmemesi durumunda finansal tablolardan çıkarılır. Yatırım 
amaçlı gayrimenkulün kullanılmaması veya elden çıkarılması sonucu elde edilen gelir ya da zarar o senenin gelir 
tablosunda gösterilir. 
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2. UYGULANAN ÖNEML� MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET� (devamı) 
 
Maddi Olmayan Duran Varlıklar 
 
Bir i�letmenin satın almaya ba�lı olmadan elde etti�i maddi olmayan duran varlıklar maliyet bedelleri ile 
aktifle�tirilmektedirler. ��letme içerisinde meydana getirilen maddi olmayan duran varlıklar, geli�tirme 
maliyetleri dı�ında, aktifle�tirilmezler ve giderlerin olu�tu�u yılın gelir tablosunda giderle�tirilir. Maddi olmayan 
duran varlıkların kullanılabilir ömürleri sınırlı veya sınırsız olarak belirlenebilir. Kullanılabilir ömürleri sınırlı 
olarak belirlenen maddi olmayan duran varlıklar için kullanılabilir ömrü 3 ile 5 yıl arasında alınarak do�rusal 
amortisman yöntemine tabi tutulur ve e�er de�er dü�üklü�ü olasılı�ı belirirse bu ba�lamda de�erlendirilir. 
Kullanılabilir ömürleri sınırlı olarak belirlenen maddi olmayan duran varlıkların amortisman dönemleri ve 
amortisman metotları mali dönem sonunda gözden geçirilir. Tahmin edilen kullanılabilir ömür ve maddi 
olmayan duran varlı�ın kullanımının sa�layaca�ı ekonomik faydayla ilgili beklentilerdeki de�i�iklikler, 
amortisman dönemi ve yönteminin de�i�tirilmesiyle gerçekle�tirilir ve gerekli hallerde muhasebe tahminlerinde 
de�i�iklik olarak ele alınır. Sınırsız kullanılabilir ömürlü maddi olmayan duran varlık bulunmamaktadır. 
 
Maddi olmayan duran varlı�ın elden çıkarılmasıyla olu�an kazanç ya da zarar net elden çıkarma de�eri ile 
ta�ınan de�eri arasındaki fark olarak hesaplanır ve o dönemin gelir tablosunda gösterilir. 
 
Yatırımlar ve Di�er Finansal Varlıklar 
 
Kurum finansal varlıklarını �u kategorilerde sınıflandırmaktadır: Kar-zarar yöntemiyle rayiç de�erdeki finansal 
varlıklar; kullandırılan fonlar ve satılmaya hazır finansal varlıklar. Finansal varlıklar ilk defa kayda alınıyorsa 
rayiç de�erleri kullanılır; yatırım durumunda ise kar-zarar yöntemiyle hesaplanan rayiç de�erleri de�il, direkt 
olarak i�lem de�erleri kullanılır. Kurum finansal varlıklarının ne �ekilde sınıflandıraca�ına ilk kez kayda alırken 
karar verir. 
 
Yatırımlara ilgili devralma masrafları dahil olmak ve kar-zarar yöntemiyle rayiç de�erleri bulunan finansal 
varlıklar hariç olmak üzere bütün yatırımlar ilk olarak rayiç de�erleriyle kaydedilirler. Yasal yollarla alınıp 
satılan finansal varlıklar ödeme gününde kaydedilirler. Bütün ola�an finansal varlık alım ve satım i�lemleri 
Kurum’un  ilgili varlı�ı teslim etti�i tarihte kayıtlara yansıtılır. Söz konusu alım ve satımlar genellikle piyasada 
olu�an genel teamül ve düzenlemelerle belirlenen zaman dilimleri içerisinde finansal varlı�ın teslimini gerektiren 
alım ve satımlarıdır. Alınacak varlı�ın alım satım tarihi ve teslim tarihi arasındaki dönem içinde olu�an rayiç 
de�erindeki de�i�iklikler; maliyet veya iskonto edilmi� de�erleri ile ta�ınan varlıklar için kayıtlara 
yansıtılmamakta olup, alım satım amaçlı veya satılmaya hazır menkul kıymetler olarak sınıflandırılan varlıklar 
için rayiç de�erdeki de�i�im sırasıyla kar veya zararda muhasebele�tirilmektedir. Kurum ve ba�lı ortaklıkları 
menkul kıymet portföyünü a�a�ıda belirtildi�i gibi iki ana ba�lık altında sınıflandırmaktadır. 
 
 
Satılmaya hazır menkul kıymetler 
 
Satılmaya hazır menkul kıymetler belirsiz bir süre elde tutulması dü�ünülen, likidite ihtiyacına veya kar payı 
etmektedirler. Aktif piyasalarda i�lem görmeyen satılmaya hazır menkul de�erler maliyet bedelinden varsa de�er 
dü�üklü�ü kar�ılı�ı indirilerek ta�ınmaktadır. 
 
Satılmaya hazır menkul de�erlerden elde edilen karlar kar payı geliri olarak muhasebele�tirilmektedir. Elde 
edilen temettüler, e�er varsa,  temettü gelirleri içersine dahil edilmektedir. 
 
Aktif piyasalarda i�lem gören yatırımlar için, rayiç de�er bilânço tarihindeki piyasa de�erleri ile 
belirlenmektedir. Aktif piyasalarda i�lem görmeyen yatırımlar maliyet bedelinden varsa de�er dü�üklü�ü 
kar�ılı�ı indirilerek ta�ınmaktadır. 
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2. UYGULANAN ÖNEML� MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET� (devamı) 
 
Kar zarar yoluyla rayiç bedelli finansal varlıklar 
 
Alım satım amaçlı tutulan menkul kıymetler bu kategoriye dahil edilmi�tir. Alım-satım amaçlı menkul kıymetler 
piyasada kısa dönemde olu�an fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kâr sa�lama amacıyla elde edilen 
veya kısa dönemde kâr sa�lamaya yönelik bir portföyün parçası olan varlıklardır. Kayıtlara ilk alını� tarihinden 
sonra, alım satım amaçlı menkul de�erler ilgili menkul kıymetin piyasada ki ortalama kapanı� fiyatı dikkate 
alınarak rayiç de�er üzerinden takip edilir. Alım-satım amaçlı finansal varlı�a ili�kin tüm gerçekle�mi� ve 
gerçekle�memi� kar ve zararlar ilgili dönem sermaye piyasası i�lem karı/zararı hesabına dahil edilir. 
 
Kullandırılan Fonlar, net  
 
Kurum’um do�rudan borçlulara ya da aracılara tahsis ederek kullandırdı�ı fonlar, brüt anapara tutarından 
kazanılmamı� gelirler ve kar�ılık tutarları dü�üldükten sonraki de�erleriyle mali tablolarda gösterilir. Yasal 
ücretler gibi, kredinin kesinle�tirilmesiyle ilgili üçüncü �ahıs giderleri de i�lemin maliyetinin bir parçası olarak 
kabul edilir ve fonun efektif getirisine dahil edilir. 
 
Kullandırılan fonlar, nakit borçlulara ödemesi yapıldıktan sonra mali tablolara yansıtılır. 
 
Netle�tirme 
 
Finansal varlık ve yükümlülükler, yasal olarak uygulanabilen bir hak olması ve i�lemin net tutarda 
gerçekle�tirilmesi e�iliminin bulunması durumlarında bilançoda netle�tirilerek net tutar üzerinden 
gösterilmektedir. 
 
Finansal Araçların Kayda Alınması ve Kayıttan Çıkarılması 
 
Kurum ve ba�lı ortaklıkları finansal varlık veya finansal yükümlülükleri, ilgili finansal araç sözle�melerine taraf 
oldu�u takdirde bilançosuna yansıtmaktadır.  
 
Kurum ve ba�lı ortaklıkları finansal varlı�ın tamamını (veya bir kısmını) a�a�ıdaki hallerde kayıttan çıkartır: 
 
• Nakit akımı elde etme hakkı bulunan varlı�ın süresinin dolması 
• Kurum ve ba�lı ortaklıklarının varlıklardan nakit akımı elde etme hakkını ellerinde bulundurdu�u, ancak 

devir anla�maları kapsamında bunların bütünüyle üçüncü �ahıslara ertelemesiz ödeme zorunlulu�u 
varsayıldı�ında. 

• Kurum ve ba�lı ortaklıklarının varlıklardan nakit akımı elde etme hakkını transfer etmi� ve ya (a) bu varlı�a 
ait tüm riskleri ve kazançları ya da (b) varlıkların kontrolünü transfer etmi� oldu�unda. 

 
Kurum ve ba�lı ortaklıklarının varlıklardan nakit akımı elde etme hakkını transfer etmi� oldu�u durumlarda ve 
bu varlık ile ilgili tüm riskleri ve kazançları ya da ilgili varlı�ın kontrolünü ne devretmi� ne de tam olarak elinde 
tutmu� olması durumunda, ilgili varlık Kurum ve ba�lı ortaklıklarının ilgili varlı�a devam etmekte olan 
katılımları oranında kayıtlara yansıtılmaktadır. 
 
Kurum ve ba�lı ortaklıkları finansal yükümlülükleri ancak sözle�mede tanımlanan yükümlülü�ü ortadan kalkar, 
iptal edilir veya zaman a�ımına u�rar ise kayıttan çıkartır. 
 
Var olan bir borç aynı borç veren tarafından önemli ölçüde de�i�ik �artlar altında ikame edilmesi ya da var olan 
borcun �artlarında önemli de�i�iklikler yapılması halinde böyle bir de�i�iklik ya da ikame, orijinal borcun 
kayıtlardan çıkarılması ve yeni bir borç olarak kayıtlara alınması �eklinde i�lem görür ve ta�ınan de�erler 
arasındaki fark gelir gider tablosuna yansıtılır. 
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2. UYGULANAN ÖNEML� MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET� (devamı) 
 
Nakit ve Nakit Benzeri Varlıklar 
 
Konsolide nakit akım tablosunun sunumu açısından, nakit ve nakit e�de�erleri, nakit de�erler, vadesi 3 aydan 
kısa merkez bankası bakiyeleri (zorunlu kar�ılıklar hariç), bankalar ve di�er mali kurulu�lar ve para piyasasından 
alacakları içermektedir. 
 
Finansal Varlıkların De�er Dü�üklü�ü 
 
a)  �skonto edilmi� maliyet ile ta�ınan varlıklar 
 
Kurum ve ba�lı ortaklıkları her bilânço döneminde bir finansal varlı�ın ya da bir finansal varlık grubunu için 
de�er dü�üklü�ü hesaplanması gereklili�ini i�aret eden objektif bir kanıt olup olmadı�ını de�erlendirirler. Bir 
finansal varlı�ın veya finansal varlık grubunun de�er dü�üklü�ünü i�aret edebilecek objektif kanıtlar, Kurum’un 
ve ba�lı ortaklıklarının dikkatine gelen a�a�ıdaki gözlemlenebilir zararlardır:    
 
(a) borçlunun veya borcu ödeyen tarafın önemli finansal zorluk içinde bulunması; 
(b) sözle�menin ihlali, örne�in borcun ödenmemesi veya kar payı ve anapara ödemelerinin 90 günden uzun 

bir süre geciktirilmesi;  
(c) Borçlunun ekonomik ya da yasal nedenler ile finansal durumunda zorluklar ile kar�ıla�ması ve Kurum’un 

borçluya kefil olması ve borç verenin di�er hallerde kabul etmeyece�i ayrıcalıklar  
(d) borçlunun iflas etme ya da finansal yeniden yapılanmaya gitme olasılı�ının yüksek olması 
(e) finansal güçlükler dolayısıyla bir finansal varlı�a ait piyasanın ortadan kalkması; veya 
(f) de�er dü�üklü�ünün tek tek finansal varlıklar ile belirlenememesine ra�men, bir finansal varlık grubunun 

ilk defa kayıtlara alınmasından sonra, bu gruba ait gelecekteki tahmini nakit akımlarında ölçülebilir bir 
dü�ü�e i�aret eden gözlemlenebilir bir veri bulunması, a�a�ıdakiler dâhil olmak üzere; 
(i) borçlunun ödeme durumundaki kötü geli�meler 
(ii) Ulusal ve yerel ekonomik ko�ulların Kurum’un varlıkları üzerindeki etkisi 

 
Kredi ve alacaklarda bir de�er dü�üklü�ü oldu�u konusunda objektif bir kanıt varsa, bu de�er dü�üklü�ü ilgili 
varlı�ının ta�ınan de�eri ile gelecekteki nakit akımlarının (gelecekteki henüz gerçekle�memi� kredi kayıpları 
dı�arıda bırakılarak) finansal varlı�ın orijinal efektif kar payı oranı ( örne�in ilk olarak kayda alınma esnasında 
kullanıla efektif kar payı oranı) ile iskonto edilmi� de�eri arasındaki farktır. Varlı�ın ta�ınan de�eri bir kar�ılık 
hesabı kullanılınarak dü�ürülmektedir. Zarar gelir tablosuna yansıtılmaktadır. Teminatı bulunan bir finansal 
varlı�ın gelecekteki nakit akımlarının bugünkü de�erinin hesaplanması, haczin olası olup olmadı�ına 
bakılmaksızın, ilgili teminatın haczedilmesinden sa�lanacak nakit akımlarından bu teminatın elde edilmesi ve 
satılması ile ilgili giderlerin dü�ülmesini ifade eder. 
 
Kurum ve ba�lı ortaklıkları öncelikle münferit olarak önemlilik arz eden  finansal varlıklar ve münferit olarak 
önemlilik arz etmeyen toplu veya münferit  finansal varlıklar için nesnel  de�er dü�üklü�ü  kanıtlarını 
de�erlendirirler. E�er bir münferit finansal varlı�ın de�er dü�üklü�üne nesnel bir kanıt olmadı�ına kanaat 
getirilirse, o finansal varlık, önemli olsa da olmasa da, kendisine benzer kredi riski ta�ıyan finansal varlıklarla 
gruplandırılır ve de�er dü�üklü�ü için birlikte de�erlendirilir. Bireysel olarak de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı ayrılan 
finansal varlıklar toplu de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı de�erlendirmelerine dâhil edilmezler.  
 
E�er, takip eden dönemlerde de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı tutarı dü�erse ve bu dü�ü� objektif olarak de�er 
dü�üklü�ü kar�ılı�ının ayrılmasından sonra gerçekle�en bir olay ile (örne�in borçlunun kredi de�erlendirme 
notunda gerçekle�en bir iyile�me gibi) ili�kilendirilebiliyorsa, önceden ayrılan kar�ılık rakamı ters çevrilerek 
de�er dü�üklü�ü hesabı düzeltilir. De�er dü�üklü�ü kar�ılı�ının ters çevrilmesi gelir tablosuna ilgili varlı�ın 
ta�ınan de�eri iskonto edilmi� de�erini geçmemek kaydı ile kaydedilir.   
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2. UYGULANAN ÖNEML� MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET� (devamı) 
 
Alaca�ın silinmesi, alaca�ın bir bölümünün veya tamamının tahsil edilemeyece�inin öngörülmesi veya 
mü�terinin aciz vesikasına ba�lanması durumunda gerçekle�mektedir. Bu tür krediler tüm gerekli prosedürler 
tamamlandıktan sonra ve zarar miktarı belirlendikten sonra silinmektedir. Kredinin silinmesiyle daha önce 
ayrılmı� olan kar�ılık ters çevrilir ve kredinin anapara miktarından dü�ülür. Önceki dönemlerde silinen bir 
kredinin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir tablosuna dahil edilir. 
 
Özel Finans Kurulu�u olarak Kurum’un ayrılan kar�ılı�ın muhasebele�tirilmesinde uyguladı�ı yöntem 
kullandırılan fonların kayna�ına ba�lıdır. Kurum özkayna�ından veya cari ve tasarruf hesaplarından finanse 
edilen kredilerden kaynaklanan kar�ılıkların tamamı kar�ılık gideri olarak gelir tablosuna yansıtılır.Kar zarar 
katılma hesaplarından finanse edilen krediler için ayrılması gereken kar�ılık ise, Kurum’un kar ve zarara katılma 
ölçüsünde gelir tablosuna yansıtılır. Geriye kalan kar�ılık giderleri ise kar zarar katılma hesaplarına zarar olarak 
yansıtılır.  
 
b)  Maliyet de�eri ile ta�ınan varlıklar 
 
Rayiç de�erinin güvenilir bir �ekilde bulunamaması sebebiyle, rayiç de�erinden ta�ınamayan kote olmayan bir 
sermaye aracı için de�er dü�üklü�ü ile ilgili olarak objektif bir kanıt bulunmaktaysa veya bu sermaye aracı ile 
ili�kili olan bir türev varlı�ın tesliminin bu sermaye aracının transferi sırasında gerçekle�mesinin zorunlulu�u 
durumunda, zararın tutarı ilgili varlı�ın ta�ınan de�eri ile aynı tür bir finansal varlı�ın iskonto edilmesinde 
kullanılmı� olan piyasa oranları ile gelecekteki nakit akımlarının iskonto edilerek bulunan �imdiki de�eri ile 
arasındaki farktır. 
 
c) Satılmaya Hazır Menkul De�erler 
 
E�er bir satılmaya hazır menkul de�erinde dü�üklük varsa, maliyeti (herhangi bir anapara ödemesi ve iskonto 
tutarının neti olmak üzere) ile rayiç de�eri arasındaki farktan daha önce gelir tablosuna yansıtılmı� olan herhangi 
bir de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı dü�ülmesi ile bulunan tutar, özkaynaklardan gelir gider tablosuna transfer edilir. 
Satılmaya hazır menkul de�er olarak sınıflandırılan sermaye araçlarına ait de�er dü�üklü�ünün ters çevrilmesi 
durumunda bu tutarlar gelir tablosuna yansıtılmaz. E�er borçlanma aracının rayiç de�erinde meydana gelen bir 
artı� de�er dü�üklü�ünün kayıtlara alınmasından sonra gerçekle�en bir olayla objektif olarak 
ili�kilendirilebilirse, borçlanma araçlarının de�er dü�üklü�ünün ters çevrilmesi durumunda bu tutarlar gelir gider 
tablosuna yansıtılır. 
 
Cari Hesaplar ve Kar Zarar Katılma Hesapları 
 
Cari hesaplar ve kar / zarar katılma hesapları ilk olarak maliyet bedelleri ile de�erlenir. �lk kayda alımdan sonra, 
kar zarar katılma hesapları, kredilerin geri ödemelerinden kaynaklanan gelirler veya zararların hesaplara 
da�ıtılmasıyla de�erlenir. Kredi i�lemlerinden kaynaklanan kar zarar hesaplarına da�ıtılabilir zararlar, ilgili kar 
zarar hesaplarına, her birinin kredi finansmanına katılım ölçüsünce yansıtılır. 
 
Di�er Finansal Kurumlara Borçlar 
 
Mevduatlar ve alınan krediler öncelikle rayiç bedelleri ile i�lemle ilgili katlanılan masraflar dü�üldükten sonra 
kaydedilir. �lk kayda alımdan sonra bütün kar payı ta�ıyan pasifler etkin kar payı metodu kullanılarak 
indirgenmi� de�erleri ile takip edilir. �skonto edilmi� maliyet i�lem tarihinde olu�an iskonto ya da prim göz 
önüne alınarak hesaplanır. 
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2. UYGULANAN ÖNEML� MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET� (devamı) 
 
Çalı�anlara sa�lanan faydalar 
 
Kurum ve ba�lı ortaklıklarının a�a�ıda açıklandı�ı �ekilde tanımlanan fayda ve katkı planları bulunmaktadır.  
 
(a) Tanımlanan Fayda Planları: 
 
Kurum ve ba�lı ortaklıkları mevcut i� kanunu gere�ince, en az bir yıl hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile 
i�ten ayrılan veya istifa ve kötü davranı� dı�ındaki nedenlerle i�ine son verilen personele belirli miktarda kıdem 
tazminatı ödemekle yükümlüdür.  
 
Bu tanımlanan fayda planının finansmanı yapılmamaktadır. Tanımlanan fayda planı ba�lı�ı altında sa�lanan 
faydaların maliyeti projeksiyon metodu kullanılarak hesaplanmı�tır. Tüm aktüeryel kar ve zararlar gelir 
tablosuna yansıtılmı�tır. 
 
(b) Tanımlanan Katkı Planları: 
 
Tanımlanan katkı planı çerçevesinde Kurum ve ba�lı ortaklıkları zorunlu olarak devlet tarafından yönetilen 
Sosyal Sigortalar Kurumu’na ödeme yapmaktadır. Bu katkı payları ödendikten sonra Kurum ve ba�lı 
ortaklıklarının herhangi bir ek ödeme yapmasına gerek bulunmamaktadır. Bu katkı payları çalı�anlara sa�lanan 
faydalar kalemi altında gider kaydedilir. 
 
Kar�ılıklar 
 
Kar�ılıklar ancak Kurum’un ve ba�lı ortaklıklarının geçmi�ten gelen ve halen devam etmekte olan bir 
yükümlülü�ü (yasal ya da yapısal) varsa, bu yükümlülük sebebiyle i�letmeye ekonomik çıkar sa�layan 
kaynakların elden çıkarılma olasılı�ı mevcut ise ve yükümlülü�ün tutarı güvenilir bir �ekilde belirlenebiliyorsa 
kayıtlara alınır. Kar�ılıklar ile ilgili giderler kar zarar tablosuna tahsilatlar dü�üldükten sonra yansıtılır. Paranın 
zaman içindeki de�er kaybı önem kazandı�ında, kar�ılıklar paranın zaman de�erini (ve uygun ise yükümlülü�e 
özel riskleri) yansıtan cari piyasa tahminlerinin vergi öncesi oranı ile gelecekteki nakit akımlarının iskonto 
edilmesi sonucu hesaplanmaktadır. �skonto metodu kullanıldı�ında, zaman dilimini yansıtan provizyondaki artı�, 
faiz gideri olarak dikkate alınır. 
 
Finansal Kiralama ��lemleri 
 
Kiraya veren olarak finansal kiralama 
 
Kurum, özel finans kurumu olarak, finansal kiralama i�lemlerinde kiraya veren olarak yer almaktadır. Kurum 
finansal kiralanan varlıkları finansal kiralamadaki net yatırıma e�it bir alacak olarak de�erlendirmektedir. 
Finansal kiralama geliri, finansal kiralama süresince yatırım metodu kullanılarak de�erlendirilir ve bu metod 
sabit bir periyodik getiri oranını ifade eder. Direkt ba�langıç giderleri finansal kiralama alaca�ının içine dahil 
edilir ve finansal kiralama süresince kaydedilecek gelirden dü�ülür.  
 
Kiralayan olarak operasyonel finansal kiralama 
 
Kiraya veren tarafın söz konusu varlı�ın bütün risk ve faydalarını elinde bulundurdu�u finansal kiralama 
i�lemleri operasyonel kiralama olarak sınıflandırılır. Bunlar önceden bildirilerek iptal edilebilecek, �ubelere ait 
kira sözle�melerini içerir. Operasyonel kiralama i�lemlerinin ödemeleri kiralama dönemi boyunca gelir 
tablosuna do�rusal olarak gider olarak yansıtılır. 
 
Kiralama süresinin tamamlanmasından önce bir operasyonel kiralama sona erdirildi�inde ceza kapsamında 
yapılması gereken ödemeler gider olarak kiralamanın son buldu�u yılda kaydedilir.  
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2. UYGULANAN ÖNEML� MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET� (devamı) 
 
Gelir ve Giderlerin Muhasebele�tirilmesi 
 
Kredi kartı komisyonları hizmetin verildi�i dönemde tahakkuk esasına göre kaydedilir. Çe�itli bankacılık 
hizmetleri için (akreditifler, teminat mektupları ve para transferleri gibi) alınan komisyon geliri ve ücretler 
hizmetin de verildi�i anı temsil eden tahsil edildikleri dönemde gelir olarak kaydedilir. 
 
Özkaynak ve cari hesaplardan kullandırılan fonların geliri tahakkuk esasına uygun olarak 
muhasebele�tirilmektedir. Kar/zarar katılma hesaplarından kullandırılan fonların geliri tahakkuk esasına uygun 
olarak muhasebele�tirilmekte ve net gelir, kar/zarar hesaplarına da�ıtılmaktadır. Kar/zarar katılma hesaplarından 
kullandırılan fonlardan tahakkuk eden gelirin tamamı gelir olarak tanımlanmakta ve bu gelirin %60 - %90’ı 
da�ıtılan kar paylarına gider olarak kaydedilmektedir (kar payı kotasyonları ilgili yasa ve sözle�meler gere�i bu 
limitler içerisinde olmak zorundadır). 
 
Banka transfer masrafları ve di�er banka hizmetleri ile ilgili ücretler tahsil edildi�i anda gelir olarak kaydedilir. 
 
Temettüler, ortakların ödemeyi alma hakkı ortaya çıktı�ında kaydedilir. 
 
Gelir Vergisi 
 
Vergi gideri (geliri) cari ve ertelenmi� vergi göz önüne alınarak net dönem karı ya da zararının belirlenmesinde 
kullanılan toplam tutarları temsil etmektedir. 
 
Cari yıl vergisi  
 
Cari ve önceki döneme ait olan vergi varlık ve borçları vergi idaresine ödenecek veya geri alınacak tutarı ifade 
eder. Vergi tutarını belirlemek için kullanılan vergi oranları ve vergi kanunları, bilanço tarihi itibari ile 
kanunla�tırılmı� ve yahut ihzari olarak kanunla�tırılmı� olanlardır. 31 Aralık 2005 tarihi itibari ile Kurum’un ve 
ba�lı ortaklıklarının cari yıl vergi gideri bulunmamaktadır.  
 
Ertelenmi� vergi 
 
Ertelenmi� vergi, bilanço yükümlülü�ü metodu ile, varlık ve yükümlülüklerin finansal raporlamada yansıtılan 
de�erleri ile vergi hesabına baz olan tutarları arasındaki geçici farklılıkların vergi etkisi dikkate alınarak 
hesaplanmaktadır. Ertelenmi� vergi yükümlülü�ü vergilendirilebilir tüm geçici farklar üzerinden 
hesaplanmaktadır. 
 
Ertelenmi� vergi aktifi, ta�ınan ve kullanılmayan birikmi� zararlar ile her türlü indirilebilir geçici farklar 
üzerinden hesaplanır. 
 
Her bilanço döneminde Kurum, ertelenmi� vergi aktifini gözden geçirmekte ve ileriki yıllarda vergilendirilebilir 
gelirlerden dü�ülemeyece�i tespit edilen ertelenmi� vergi aktifleri geri çekilmektedir. Her bilanço döneminde 
Kurum, ileriki yıllarda vergilendirilebilir gelirlerden dü�ülemeyece�i için aktiflerinden geri çekmi� oldu�u 
ertelenmi� vergi aktiflerini gözden geçirmekte ve ileriki yıllarda vergilendirilebilir gelirlerden dü�ebilece�ini ön 
gördü�ü kadarlık tutarını kayıtlarına yansıtmaktadır. 
 
Ertelenmi� gelir vergisi varlık ve yükümlülükleri ilgili aktifin gerçekle�ti�i veya yükümlülü�ün ifa edilece�i 
zamanlarda geçerli olaca�ı tahmin edilen etkin vergi oranı üzerinden veya bilanço tarihinde geçerli olan vergi 
oranları (vergi kanunları) baz alınarak hesaplanır.  
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2. UYGULANAN ÖNEML� MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET� (devamı) 
 
Ertelenmi� vergi varlık ve borçları, cari yıl vergi varlıkları ve borçları ile ertelenmi� vergilerin aynı 
vergilendirilebilir kurum ve aynı vergi idaresine ait olmaları ve yasal olarak uygulanabilen bir hak olması 
durumunda netle�tirilmektedir. 
 
Türev Finansal Enstrümanlar 
 
Kurum swap gibi türev finansal araçlarla döviz ve sermaye piyasalarında i�lemler gerçekle�tirmektedir. 
Kurum’un risk yönetim politikaları dahilinde bütün bu türev i�lemler etkin riskten korunma araçları olarak 
de�erlendirilmektedir; bununla birlikte bu türev araçlar UMS 39’unbelirli maddeleri kapsamında riskten 
korunma aracı olarak sayılmadı�ı için alım satım amaçlı türev finansal araçlar olarak sınıflandırılmı�lardır. 
Türev finansal araçlar ilk kayda alını�larında bilançoda maliyet de�erleri ile daha sonra ise rayiç de�erleri ile 
takip edilir. Rayiç de�erindeki de�i�imden ortaya çıkan kar ve zarar tutarları cari dönem gelir tablosuna 
yansıtılmaktadır. 
 
Vadeli i�lem döviz piyasa oranlarının ve de�i�ken piyasalarda güvenilir vadeli i�lem oranı tahminlerinin 
yoklu�unda, yabancı para vadeli i�lemleri ve swap i�lemleri de�erleri, yıl sonu döviz kurları ve bilanço tarihine  
iskonto edilmi� vadeli i�lem oranlarının kar�ıla�tırılması sonucunda bulunmaktadır. Do�an kar veya zarar gelir 
tablosuna yansıtılmaktadır.  
 
Emanete Bırakılan Varlıklar 
 
Kurum tarafından mü�teriler adına, aracılık ve saklama amacıyla tutulan varlıklar, Kurum’un mülkiyetinde 
olmaması için mali tablolara dahil edilmemi�tir.  
 
Bilanço Tarihinden Sonra Ortaya Çıkan Hususlar 
 
Bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan ve Kurum ve ba�lı ortaklıklarının bilanço tarihindeki durumunu 
etkileyebilecek olaylar (düzeltme gerektiren olaylar) mali tablolara yansıtılmaktadır. Düzeltme gerektirmeyen 
olaylar belirli bir önem arz ettikleri takdirde dipnotlarda açıklanmaktadır.. 
 
3. NAK�T VE BANKA BAK�YELER� 
 

 2005 2004 
   
Nakit mevcut 54,082 39,181 
Merkez Bankası 65,390 504 
   
Nakit ve Merkez Bankası bakiyeleri 119,472 39,685 
   
Yurtiçi bankalardaki bakiyeler 98,772 99,630 
Yabancı bankalardaki bakiyeler 178,810 61,182 
Özel finans kurulu�larındaki cari hesaplar 6,035 1,789 
   
Bankalar ve özel finans kurulu�larındaki bakiyeler 283,617 162,601 
   
Nakit ve banka bakiyeleri 403,089 202,286 
   
Eksi: Bloke tutar - (4,419) 
   
Nakit akım tablosundaki nakit ve nakit benzeri de�erler 403,089 197,867 
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3. NAK�T VE BANKA BAK�YELER� (devamı) 
 
31 Aralık 2005 ve 2004 itibariyle, banka ve özel finans kurumlarında tutulan ve belirli vadeleri bulunan 
bakiyeler a�a�ıdaki gibidir. 
 

 2005 2004 
 Miktar Efektif Kar Oranı Miktar Efektif Kar Oranı 
  

YTL 
Yabancı 

Para  
 

YTL 
Yabancı 

Para  
 

YTL 
Yabancı 

Para  
 

YTL 
Yabancı 

Para  
         

Bankalar ve özel finans  
   kurumlarındaki  
   mevduatlar 

 
45,000 

 
172,626 

 
13.75 

 
3.86 

 
12,545 

 
58,293 

 
18.4 

 
2.11 

         
Total 45,000 172,626 - - 12,545 58,293 - - 
 
(*) 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle Kurum bloke olarak tutulan bir mevduatı bulunmamaktadır. (2004 – 4,419 YTL di�er 

bir kurulu� tarafından Kurum’un mü�terisine verilen teminat mektubunun garantisi olarak tutulmaktadır.) 
 
 
4. TÜRK�YE CUMHUR�YET MERKEZ BANKASI’NDAK� BLOKE HESAPLAR 
 
 2005 2004 

 
Yabancı Para 

(tam tutar) 
YTL  

kar�ılı�ı  
Yabancı Para 

(tam tutar) 
YTL  

kar�ılı�ı  
     
ABD Doları 445,271 598 60,746,337 85,233 
Euro 82,101,358 130,574 11,358,670 21,693 
TL - - - 21,102 
     
 - 131,172 - 128,028 
 
31 Aralık 2005 itibariyle YTL, Dolar, Euro zorunlu kar�ılıkları için uygulanan faiz oranları sırasıyla %10.25, 
%1.14 ve %2.03’dür. (2004 - 10%, 0.55% ve 2.20%) 
 
Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası’nın mevzuatı uyarınca bankalar ve özel finans kurumları belirli pasif 
hesaplarının belli oranlarında kar�ılık tutmak zorundadırlar. Söz konusu bloke hesaplar Kurum’un günlük 
faaliyetlerinde kullanılamaz. 
 
31 Aralık 2005 ve 2004 itibariyle geçerli olan zorunlu kar�ılık oranları Yeni Türk Lirası ve yabancı para 
yükümlülükler için sırasıyla %6 ve %11’dir. 
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5. MENKUL DE�ERLER 
 
Satılmaya hazır menkul de�erler 
 

 2005 2004 
   
Borsaya kote olmayan (*) 372 14,722 
Katılım Fonları (**) 14,310 11,926 
   
Toplam satılmaya hazır menkul de�erler 14,682 26,648 

 
(*)  Borsaya kote olmayan satılmaya hazır menkul de�erlerin dökümü a�a�ıdaki gibidir: 
 

   2005 2004 
 Faaliyet Konusu % YTL  % YTL  
        
Islamic Rating Agency Finansal Bilgi 7.41 134 7.41 140 
Birle�ik Ma�azalar A.�. (B�M) (***)  Perakande Ma�azacılık - - 2.40 14,154 
Di�er - - 238 - 428 
       
   372  14,722 

 
(**) Katılım fonları Islamic Development Bank ve Kuwait Finance House ‘da bulunan ABD Doları 10,500,000’lık (2004 - 

ABD Doları 8,500,000) yatırımları yansıtmaktadır. Bu tutar aynı zamanda 31 Aralık itibariyle tahakkuk eden kar 
payını da içermektedir. 

 
(***) Kurum BIM’deki hisselerini 2005 yılı içerisinde BIM’in halka açılı�ı sırasında satmı� ve 1,111 YTL zarara 

u�ramı�tır. Bu yıl içerisinde, ilgili hisselerin satılmasından önce Kurum elindeki hisselerden 465 YTL temettü geliri 
elde etmi� ve bu geliri di�er gelirler olarak kayıtlarına almı�tır. (2004 - Sıfır) 

 
 

Kar zarar yoluyla rayiç de�erli finansal varlıklar 2005 2004 
   
Sermaye araçları – borsaya kote olan (*) - 9,648 
   
Kar zarar yoluyla rayiç de�erli finansal varlıklar - 9,648 

 
(*) Kuwait Hisse Senetleri Borsası’nda i�lem gören hisse senetlerini içermektedir. Kurum, 2005 yılında 

portföyünü elden çıkarmı� ve bu i�lemle ile ilgili olarak 4,726 YTL gelir elde etmi�tir. Kurum 2004 hisse 
senedi alım satımından 1,614 YTL kar elde etmi�tir. 

 
Satılmaya hazır menkul de�erlerin hareketini a�a�ıdaki gibi özetleyebiliriz: 
  

Satılmaya Hazır Menkul De�erler 2005 2004 
   
1 Ocak  26,648 6,082 
Kur farkları ve parasal varlıklar üzerindeki parasal kazanç (kayıp) (1,158) (207) 
�laveler 6,946 20,773 
Çıkı�lar (satı�lar ve de�i�im) (17,564) - 
De�er dü�üklü�ü  (190) - 
   
31 Aralık  14,682 26,648 
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6. KULLANDIRILAN FONLAR, NET 
 
 2005 2004 
   
Seyyal portföy   
Kar/zarar katılma hesaplarından kullandırılan fonlar 1,293,998 627,878 
Cari hesaplardan ve özsermayeden kullandırılan fonlar 142,102 200,581 
Kullandırılan fonların gelir reeskontu 30,030 30,012 
   
 1,466,130 858,471 
   
Takipteki fonlar(*)   
Kar/zarar katılma hesaplarından kullandırılan fonlar 55,470 131,648 
Cari hesaplardan ve özsermayeden kullandırılan fonlar 32,339 43,957 
   
 87,809 175,605 
   
Toplam 1,553,939 1,034,076 
   
Kullandırılan fonlar de�er dü�üklü�ü  kar�ılı�ı   
Cari hesaplardan ve özsermayeden kullandırılan fonlar (10,335) (27,519) 
Kar/zarar katılma hesaplarından kullandırılan fonlar – Yeni Türk Lirası (18,343) (3,262) 
Kar/zarar katılma hesaplarından kullandırılan fonlar - Yabancı Para (18,869) (67,166) 
   
 (47,547) (97,947) 
   
Toplam kullandırılan fonlar 1,506,392 936,129 
 
 
Kullandırılan fonlardaki de�er dü�üklü�ü kar�ılıklarının hareket tablosu a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2005 2004 
   
1 Ocak bakiyesi 97,947 89,374 
Kar�ılıklar – Kurum 5,582 11,877 
Kar�ılıklar– mü�teriler 10,230 11,943 
Daha önce ayrılan kar�ılıklardan tahsilatlar (9,180) (2,072) 
Yıl içinde aktiften silinenler (*) (49,293) - 
Parasal kazanç (7,739) (13,175) 
   
Yıl sonu bakiyesi 47,547 97,947 
 
(*) 2005 yılı içerisinde %100 kar�ılık ayrılmı� olan takipteki kredilerden 49,293 YTL’lik kısmı aktiften 

silinmi�tir (2004 – Sıfır).  
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7. F�NANSAL K�RALAMA ALACAKLARI, NET 
 
 2005 2004 
   
Finansal kiralama yatırımları – brüt 174,616 211,212 
Kazanılmamı� finansal kiralama gelirleri (27,753) (38,913) 
Toplam tahsili gecikmi� alacaklar (*) 24,743 31,621 
De�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı (11,011) (26,383) 
   
Net finansal kiralama alacakları 160,595 177,537 
 
 
De�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı hareket tablosu  
 
1 Ocak bakiyesi 26,383 32,554 
   
Kar�ılıklar– Kurum 1,246 (2,045) 
Kar�ılıklar – mü�teriler 2,803 2,315 
Daha önce ayrılan kar�ılıklardan tahsilâtlar (4,674) (293) 
Yıl içinde aktiften silinenler (*) (12,709) - 
Parasal kazanç (2,038) (6,148) 
   
Yıl sonu bakiyesi 11,011 26,383 
  
(*) 2005 yılı içerisinde %100 kar�ılık ayrılan takipteki finansal kiralama alacaklarından 12,709 YTL’lik 

kısmı aktiften silinmi�tir (2004 – Sıfır). 
 
 
Vadelerine göre brüt finansal kiralama yatırımları: 
 

 2005 2004 
   
1 yıldan uzun olmayan 107,289 136,510 
1 yıldan uzun olup 5 yıldan uzun olmayan 88,410 99,816 
5 yıldan daha uzun 3,660 6,507 
    
Brüt finansal kiralama alacakları 199,359 242,833 
    
Kazanılmamı� finansal kiralama alacakları (27,753) (38,913) 
   
Net finansal kiralama yatırımları 171,606 203,920 
De�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı (11,011) (26,383) 
   
Net finansal kiralama alacakları 160,595 177,537 

 
31 Aralık 2005 tarihi itibariyle 179,698 YTL (2004 - 230,112 YTL) tutarında brüt finansal kiralama alacakları 
yabancı para alacaklardan olu�maktadır (ABD Doları ve Euro). 
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8. D��ER AKT�FLER 
 
Di�er aktifler a�a�ıdaki gibidir: 
 

 2005 2004 
   

Geçici hesaplar (**) 10,662 11,047 
Elden çıkarılacak aktifler (Kullandırılan fonlar sonucunda elde  
    edilen gayrımenkuller) (*) 11,933 10,514 
Katma de�er vergisi (KDV) alaca�ı 2,236 2,348 
Stoklar (a�ırlıklı olarak Auto Land’ten kaynaklanmaktadır) 508 658 
Di�er 3,093 2,192 
   
 28,432 26,759 

 
(*) Geri ödeme yükümlülü�ünü yerine getiremeyen kredi mü�terilerden elde edilen binaları ve di�er sabit 

kıymetleri ifade etmektedir. Bu aktifler de�erleme raporları sonucu ayrılan 3,803 YTL’lik de�er 
dü�üklü�ü kar�ılı�ının maliyet de�erlerinden dü�ülmesiyle mali tabloya yansıtılmaktadırlar. Yıl içerisinde 
kaydedilen de�er dü�üklü�ü kar�ılıkları konsolide gelir tablosunda di�er giderler ba�lı�ı altında 
gösterilmi�tir. 

 
(**) �lgili tutarın önemli kısmını; kar payı yatırımcılarından alacaklar, pe�in ödenmi� giderler ve Merkez 

Bankası’ndan alacaklar olu�turmaktadır. Ayrıca Kurum’a, 1995 yılındaki bir ihracat aracılı�ı i�lemi 
sonucu do�an 5,301 YTL tutarında bir vergi yükümlülü�ü ile ilgili olarak vergi dairesinin açtı�ı bir dava 
bulunmaktadır. Kurum, 2002 yılında vergi dairesine 5,301 YTL ödemi� ancak davayı temyiz 
mahkemesine ta�ımı�tır. Kurum’un mahkemeye vergi barı�ı yasasından faydalanmak amacıyla 2003 ve 
Nisan 2004’te ba�vurması sonucunda 3,500 YTL Kurum’a geri ödenmi�tir. 31 Aralık 2004 itibari ile 
1,801 YTL tutarındaki geri ödenmeyen kısım için yukarıda görülen "geçici hesaplar" da kar�ılık 
ayrılmı�tır. Kurum yönetimi temyiz mahkemesinin 3,500 YTL tutarındaki kısım ile ilgili kararının 
lehlerine olaca�ını dü�ünmektedir. Ayrılmı� olan kar�ılık Aralık 2005 mali tablolarına ta�ınmı�tır (Not 
16) 

 
 
9. �N�AAT PROJELER�, NET 
 
�n�aat projeleri a�ırlıklı olarak Körfez Gayrimenkul’a ait Güre Kaplıcaları’nı (devremülk) içermektedir. 
 
 2005 2004 
   
Tamamlanan in�aat projeleri (stoklar) 13,139 16,535 
�n�aat projelerinden alacaklar 3,531 1,832 
   
 16,670 18,367 
   
(Eksi) Net gerçekle�ebilir de�er için ayrılan kar�ılık (7,499) (5,066) 
(Eksi) �üpheli alacaklar için ayrılan kar�ılık (569) (1,165) 
   
Toplam in�aat projeleri, net 8,602 12,136 
 
Yıl içerisinde ayrılan de�er dü�üklü�ü giderleri konsolide gelir tablosunda di�er giderler ba�lı�ı altına dahil 
edilmi�tir  içerisindedir. 
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10. YATIRIM AMAÇLI GAYR�MENKULLER,NET 
 
 2005 2004 
   
1 Ocak bakiyesi 28,821 9,096 
   
�laveler 372 24,740 
Amortisman gideri - (399) 
Çıkı� sonucu kar�ılı�ın geri çekilmesi 4,593 - 
Çıkı�lar (*) (8,741) - 
De�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı  - (4,616) 
   
31 Aralık bakiyesi 25,045 28,821 
 
(*) 2005 yılı içerisinde Kurum, daha önceden 4,593 YTL tutarında de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı ayırdı�ı 2 adet 

yatırım amaçlı gayrimenkulünü (bina) satmı�tır. 
 
25,045 YTL tutarındaki yatırım amaçlı gayrimenkullerden 24,673 YTL tutarındaki bina tamamen Kuwait 
Finance House tarafından finanse edilmi� ve imzalanan sözle�meye göre bu gayrimenkulden elde edilen kira 
geliri her 3 aylık dönem sonunda Kuwait Finance House’a transfer edilmektedir. Kurum, bu binadan 2005 yılı 
içerisinde 1,561 YTL kira geliri elde etmi� (Bina 31 Aralık 2004’te alındı�ı için 2004’te elde edilen kira geliri 
bulunmamaktadır) ve bu geliri direkt olarak Kuwait Finance House’a transfer etmi�tir. Gayrimenkulün tüm 
hakları ve yükümlülükleri Kuwait Finance House’a ait oldu�u için varlık üzerinden herhangi bir amortisman 
ayrılmamaktadır.  
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11. MADD� DURAN VARLIKLAR, NET 
 
  

Arazi ve  
Binalar 

Mobilyalar  
ve Mefru�at 

(***) 

 
Özel  

Maliyetler 

 
 

Araçlar 

 
 

Toplam 
      
1 Ocak 2004 itibariyle,  birikmi� amortismanlar ve de�er  
   dü�üklü�ü dü�ülmü� 39,422 7,572 2,543 1,295 50,832 
�laveler 459 4,740 5,300 - 10,499 
Çıkı�lar - (4) - (26) (30) 
De�er dü�üklü�ü geri çevrilmesi (**) 2,132 - - - 2,132 
Cari yıl  amortisman gideri (714) (2,814) (674) (436) (4,638) 
      
31 Aralık 2004 / 1 Ocak 2005 itibariyle birikmi� 
amortismanlar ve de�er dü�üklü�ü dü�ülmü� 41,299 9,494 7,169 833 58,795 
      
�laveler 45 5,071 5,042 2,023 12,181 
Çıkı�lar - (4) - (195) (199) 
De�er dü�üklü�ü geri çevrilmesi (*) 224 - - - 224 
Cari yıl  amortisman gideri (707) (3,107) (2,016) (593) (6,423) 
      
31 Aralık 2005 itibariyle  birikmi� amortismanlar ve  
   de�er dü�üklü�ü dü�ülmü� 40,861 11,454 10,195 2,068 64,578 
      
1 Ocak 2004 bakiyesi      
Maliyet 43,966 22,624 4,168 2,939 73,697 
Birikmi� amortisman (2,081) (15,052) (1,625) (1,644) (20,402) 
Birikmi� de�er dü�üklü�ü (2,463) - - - (2,463) 
      
Net defter de�eri 39,422 7,572 2,543 1,295 50,832 
      
1 Ocak 2005 itibariyle      
Maliyet 44,416 26,972 9,469 2,876 83,733 
Birikmi� amortisman (2,796) (17,478) (2,300) (2,043) (24,617) 
Birikmi� de�er dü�üklü�ü (321) - - - (321) 
      
Net defter de�eri 41,299 9,494 7,169 833 58,795 
      
31 Aralık 2005 itibariyle      
Maliyet 44,461 32,032 14,511 4,269 95,273 
Birikmi� amortisman (3,503) (20,578) (4,316) (2,201) (30,598) 
Birikmi� de�er dü�üklü�ü (97) - - - (97) 
      
Net defter de�eri 40,861 11,454 10,195 2,068 64,578 
 
(*) Geçmi� yıl de�er dü�üklü�ü kar�ılık tutarının geri çevrilmesi, ba�ımsız bir ekspertiz �irketinin 19 Ekim 2005 tarihli de�erleme 

raporu baz alınarak yapılmı�tır. 
 
(**) Geçmi� yıl de�er dü�üklü�ü kar�ılık tutarının (2,453 YTL) geri çevrilmesini ve cari dönem de�er dü�üklü�ü kar�ılık tutarını (321 

YTL) içermektedir. Geçmi� yıl kar�ılık tutarının geri çevrilmesi, ba�ımsız bir ekspertiz �irketinin 25 Ekim 2005 tarihli de�erleme 
raporu baz alınarak yapılmı�tır. 

 
(***) 2,160 YTL ve 1,155 YTL net tutarlardaki mobilya ve mefru�atlar sırasıyla 31 Aralık 2005 ve 2004 tarihlerinde finansal 

kiralamayla elde edilen varlıklardır.  
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11. MADD� DURAN VARLIKLAR, NET (devamı) 
 
31 Aralık 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle, net defterleri sıfırlanmı� fakat hala kullanımda olan maddi duran 
varlıkların maliyet tutarları a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2005 2004 
   
Mobilya ve mefru�at 628 1,315 
Araçlar 2,847 164 
Özel Maliyetler 1,346 1,347 
   
 4,821 2,826 
 
 
12. MADD� OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, NET 
 

 Yazılım 
  
1 Ocak 2004 bakiyesi 1,124 
�laveler 646 
Çıkı�lar - 
Yıl içindeki amortisman (438) 
  
31 Aralık 2004 birikmi� amortisman dü�ülmü� 1,332 
  
�laveler 1,546 
Çıkı�lar - 
Yıl içindeki amortisman (908) 
  
31 Aralık 2005 birikmi� amortisman dü�ülmü� 1,970 
  
31 Aralık 2003 itibariyle  
Maliyet (ta�ınan brüt tutar) 2,032 
Birikmi� Amortisman (908) 
  
Net defter de�eri 1,124 
  
31 Aralık 2004 itibariyle  
Maliyet (ta�ınan brüt tutar) 2,677 
Birikmi� Amortisman (1,345) 
  
Net defter de�eri 1,332 
  
31 Aralık 2005 itibariyle   
Maliyet (ta�ınan brüt tutar) 4,223 
Birikmi� amortisman (2,253) 
  
Net defter de�eri 1,970 

 
31 Aralık 2005 itibariyle 835 YTL tutarındaki maddi olmayan duran varlıklar tamamen (2004 - Yoktur) amorti 
olmu�tur.  
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13. D��ER F�NANSAL KURUMLARA VE BANKALARA BORÇLAR 
 

 YTL tutarı Fiili maliyet oranı 
Orjinal Döviz Tutarı  2005 2004 2005 2004 
     
ABD DolarI 158,252 54,811 5.02% 3.41% 
Euro 38,254 - 3.25% - 
     
Toplam 196,506 54,811   

 
31 Aralık 2005 ve 2004 itibariyle Kurum’un borçlarının tümü kısa vadeli borçlardan olu�maktadır. 
 
 
14. CAR� HESAPLAR VE KAR / ZARAR KATILMA HESAPLARI 
 
 2005 2004 
   
Cari Hesaplar:   
Yeni Türk Lirası 186,504 97,082 
Yabancı Para 223,130 174,481 
   
 409,634 271,563 
   
Kar / zarar katılma hesapları:   
Yeni Türk lirası 600,891 258,276 
Yabancı para 885,169 793,308 
   
 1,486,060 1,051,584 
   
Bloke hesaplar:   
Türk lirası 13,300 7,745 
Yabancı para 2,229 1,651 
   
 15,529 9,396 
   
Toplam cari hesaplar ve kar / zarar katılma hesapları 1,911,223 1,332,543 
   
Cari hesaplar ve kar/zarar katılma hesaplarındaki gider tahakkukları (*) 9,388 - 
   
Toplam cari hesaplar ve kar / zarar katılma hesapları 1,920,611 1,332,543 
 
(*) Cari hesaplar ve kar/zarar katılma hesaplarındaki gider tahakkukları, katılma hesaplarındaki kar�ılıklar ile 

netle�tirilmi�tir. �lgili yıldaki gider tahakkuklarını a�an kar�ılıklar direkt olarak katılma hesaplarından 
dü�ülmü�tür. 
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14. CAR� HESAPLAR VE KAR / ZARAR KATILMA HESAPLARI (devamı) 
 
Orijinal vadelerine göre cari hesaplar ve kar/zarar katılma hesapları (gider reeskontları hariç) a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2005 2004 
 YTL Yabancı Para Toplam YTL Yabancı Para Toplam 
       
1 aya kadar 662,830 767,802 1,430,632 310,558 663,585 974,143 
1 aydan 3 aya kadar 76,224 159,614 235,838 36,714 204,131 240,845 
3 aydan 1 yıla kadar 36,757 141,232 177,989 10,710 35,103 45,813 
1 yıldan daha uzun 24,884 41,880 66,764 5,121 66,621 71,742 
       
 800,695 1,110,528 1,911,223 363,103 969,440 1,332,543 
 
 
31 Aralık 2005 ve 2004 itibariyle yabancı para cari hesaplar ve kar/zarar katılma hesapları a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2005 2004 

 
Yabancı Para  
(Tam Tutar) YTL  

Yabancı Para 
(Tam Tutar) YTL  

     
Cari Hesaplar:     
     
ABD Doları 111,934,475 149,198 88,069,443 123,570 
Euro 46,334,884 72,917 26,015,984 49,686 
Di�er - 3,244 - 2,876 
     
 - 225,359  176,132 
     
Kar/zarar katılma hesapları:     
     
ABD Doları 358,385,726 549,602 370,237,128 519,478 
Euro 168,498,677 335,567 143,243,595 273,830 
     
 - 885,169 - 793,308 
     
 - 1,110,528 - 969,440 
 
Kurum, kar/zarar katılma hesaplarının büyük bir kısmını yurtiçi gerçek ki�i ve �irketlerden sa�lamaktadır.  
 
Kar/zarar katılma hesapları, Kurum’un yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan karı veya zararı kapsamaktadır ve 
mevduat yatırma a�amasında önceden belirlenen bir kar oranı mevcut de�ildir. 
 
31 Aralık 2005 tarihi itibariyle, di�er bankalar ve finansal kurulu�lardan sa�lanan cari ve kar/zarar katılma 
hesaplarının 8,530 YTL’lik tutarı (2004 - 2,538 YTL) sadece cari hesaplardan olu�maktadır. Bu bakiyenin 3,074 
YTL’lik tutarı yabancı paralardan olu�maktadır. 
 
Kar/zarar katılma hesaplarının efektif kar oranları a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2005 2004 
   
Yeni Türk Lirası  16.30% - 19.54% 20.55% - 26.72% 
Yabancı Para 3.01% - 4.18% 3.11% - 3.61% 
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15. GEL�R VERG�S� 
 
Kurum ve ba�lı ortaklıkları, bulundukları ülkenin vergi mevzuatı ve uygulamalarına tabidir. 2005 yılı için 
Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisi oranı %30’dur. (2004 – 33%) 
 
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandı�ı ayı takip eden dördüncü ayın 15’ine kadar ba�lı 
bulunulan vergi dairesine verilir ve yine ilgili ayın sonuna kadar tek taksitte ödenir. 
 
Vergi mevzuatı uyarınca üçer aylık dönemler itibariyle olu�an kazançlar üzerinde % 30 (2004- %33) oranında 
geçici vergi hesaplanarak ödenmekte ve bu �ekilde ödenen tutarlar yıllık kazanç üzerinden hesaplanan vergiden 
mahsup edilmektedir. 
 
2003 yılı ve önceki yıllarda kurumlar vergisi Vergi Usun Kanunu'na uygun olarak enflasyon düzeltmesine tabi 
tutulmamı� vergiye tabi kar üzerinden hesaplanmaktaydı. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazancın 
enflasyona göre düzenlenmi� mali tablolar üzerinden hesaplanmaya ba�lanmı�tır. 
 
31 Aralık 2003’te enflasyon muhasebesinin ilk uygulanmasıyla birlikte, bilançodaki birikmi� karlar kurumlar 
vergisine tabi olmamakta ve benzer �ekilde birikmi� zararlar da zarar olarak kabul edilmemektedir. Yine 2003 ve 
önceki hesap dönemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen geçmi� yıl mali zararları 2004 ve daha 
sonraki hesap dönemlerinde mukayyet (kayıtlı) de�erleri ile dikkate alınacaktır. 2005 yılında, enflasyon 
muhasebesi uygulaması, enflasyon oranındaki azalmadan dolayı Maliye Bakanlı�ı tarafından sona erdirilmi�tir. 
 
Mali zararlar olu�tukları yılı takip eden en fazla 5 yıl boyunca ta�ınabilirler. Vergi beyanları ve ilgili muhasebe 
kayıtları vergi dairesince be� yıl içerisinde incelenebilmektedir. 
 
24 Nisan 2003 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere, mal ve hizmetlerin üretimi ile do�rudan ili�kili olup bir 
ekonomik ömrü bulunan ve de�eri 10 YTL (2004 – 6 YTL)’yi a�an yeni maddi duran varlık alımları bedelinin 
%40’ı oranında kurumlar vergisi matrahından yatırım indirimi sa�lanmaktadır. 24 Nisan 2003’ten önce ortaya 
çıkan yatırım indirimleri �irketlerin iste�i do�rultusunda yeni tipe dönü�türülmedi�i sürece, %19,8 oranından 
vergiye tabi tutulurlar. Tüm yatırım indirimleri süresiz olarak ta�ınabilirler. 
 
Türkiye’de mukim anonim �irketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf 
tutulanlar haricindekilere yapılanlarla Türkiye’de mukim olan ve olmayan gerçek ki�ilere ve Türkiye’de mukim 
olmayan tüzel ki�ilere yapılan temettü ödemeleri %10 gelir vergisine tabidir. Türkiye’de mukim anonim 
�irketlerden yine Türkiye’de mukim anonim �irketlere yapılan temettü ödemeleri gelir vergisine tabi de�ildir. 
Ayrıca karın da�ıtılmaması veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadır.   
 
En az iki yıl boyunca elde tutulmu� olan i�tirak hisselerinin nakit olarak satılmasından do�an kazançlar, söz 
konusu kazançlar sermayeye ilave edildi�i takdirde kurumlar vergisinden muaf tutulmaktadır. Ayrıca temettü 
alımlarından do�an kar, da�ıtılmamı� veya sermayeye eklenmi� ise, stopaja tabi tutulmamaktadır. Yukarıda 
bahsi geçen muafiyetten dolayı Kurum, i�tiraklerinin ve ba�lı ortaklıklarının da�ıtılmayan kar payları ve Türk 
�irketleri tarafından ihraç edilen hisselere olan yatırımları için ertelenmi� vergi yükümlülü�ü kaydetmemi�tir.  
 
Türk Vergi Kanunu, ana �irket ve ba�lı ortaklıklarının konsolide bazda vergi beyannamesi doldurmasına izin 
vermemektedir. Bu nedenle, vergi kar�ılı�ı konsolide mali tablolarda kurumlar için ayrı ayrı hesaplanarak 
yansıtılmı�tır. 
 
 2005 2004 
   
Cari yıl vergi gideri - - 
Ertelenmi� vergi geliri 717 2,932 
   
Toplam vergi geliri  717 2,932 
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15. GEL�R VERG�S� (devamı) 
 
Vergi öncesi kara yasal vergi oranı uygulanıp bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Aralık 2005 ve 2004 
itibariyle konsolide gelir tablosunda gösterilen vergi gideri arasındaki mutabakat a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2005 2004 
   
Parasal kayıp sonrası ve gelir vergisi öncesi net kar 17,340 2,735 
   
%30 kurumlar vergisi oranı ile ödenecek tutar (2004 - 33%) 5,202 902 
Vergi oranındaki de�i�ikli�in etkisi - (81) 
Vergiye tabi olmayan giderler (2,362) (570) 
Kanunen kabul edilmeyen giderler 731 3,556 
IAS 29’a ili�kin enflasyon düzeltme etkisi ve di�er etkiler (1,831) (949) 
�ndirilecek yatırım te�vikinin etkisi (2,457) (5,790) 
   
Net vergi geliri (717) (2,932) 
 
31 Aralık 2005 ve 2004 itibariyle Kurum’un ertelenmi� vergi hesabının detayı a�a�ıdaki gibidir: 
 
 Ertelenmi� vergi alaca�ı 

(yükümlülü�ü) 
 2005 2004 
   
Finansal kiralama düzeltme etkisi 23,805 30,193 
Kullandırılan fonlar ve finansal kiralama alacakları için ayrılan  
   de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı 119 430 
Kıdem tazminatı kar�ılı�ı 568 476 
Di�er geçici farkların etkisi 1,414 1,687 
Yatırım te�viki 18,304 12,107 
   

Ertelenmi� vergi alacakları 44,210 44,893 
   
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar ile di�er parasal  
   olmayan kalemlerdeki enflasyon düzeltmesinin etkisi 5,143 2,511 
Kullandırılan fonlar de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı  
   (kar/zarar katılma hesapları payı) 886 2,860 
Di�er düzeltmelerin etkisi 1,304 648 
   
Ertelenmi� vergi yükümlülükleri 7,333 6,019 
   
Net ertelenmi� vergi alaca�ı 36,877 38,874 
   
Kaydedilmemi� ertelenmi� vergi alaca�ı (*) (18,254) (20,156) 
   
Net ertelenmi� vergi alaca�ı 18,623 18,718 
 
(*) Geçici farklardan kaynaklanan ertelenmi� vergi aktifinin, 18,254 YTL (2004 – 20,156 YTL) tutarındaki 

kısmının öngörülebilir bir gelecekte vergi kar�ılıklarından indirilmesinin mümkün gözükmemesi 
sebebiyle 31 Aralık 2005 itibariyle varlık olarak de�erlendirilmemi�tir.  
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15. GEL�R VERG�S� (devamı) 
 
Net ertelenmi� vergi alaca�ı / (yükümlülü�ü) hareketi a�a�ıdaki gibidir: 
 

 2005 2004 
   

1 Ocak bakiyesi 18,718 18,195 
Gelir tablosuna yansıtılmı� ertelenmi� vergi alaca�ı 717 2,932 
Parasal zarar (812) (2,409) 
   
31 Aralık 2005 bakiyesi (*) 18,623 18,718 
 
(*) Bilançodaki 18,909 YTL de�erindeki ertelenmi� vergi alaca�ı (2004 – YTL 19,768) ve 286 YTL 

de�erindeki ertelenmi� vergi yükümlülü�ü (2004 – 1,050 YTL) sırasıyla Kurum’a ve ba�lı ortaklı�ına 
(Körfez) aittir. 

 
 
16. D��ER PAS�FLER VE KAR�ILIKLAR 
 
 2005 2004 
   
Stopaj vergisi ve di�er vergi borçları 4,723 4,462 
Ertelenmi� gelir 3,579 4,233 
�hracat �irketlerine ve satıcılara borçlar 1,264 6,558 
Senetler ve ticari borçlar - 5,612 
Ödenecek giderler 436 766 
Güvence fonu primi 1,178 630 
Di�er 877 1,405 
   
Toplam Yükümlülükler 12,057 23,666 
   
Kar�ılıklar   
Kıdem tazminatı kar�ılı�ı 1,893 1,585 
Vergi cezası kar�ılı�ı (Not 8) 1,801 1,828 
   
Toplam Kar�ılıklar 3,694 3,413 
   
Toplam 15,751 27,079 
 
 
Cari yıl kıdem tazminatı yükümlülü�ünün hareketi a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2005 2004 
   
1 Ocak bakiyesi 1,585 1,412 
Yıl içindeki ödemeler (330) (212) 
Yıl içindeki artı� 707 557 
Parasal kazanç (69) (172) 
   
31 Aralık bakiyesi 1,893 1,585 
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16. D��ER PAS�FLER VE KAR�ILIKLAR (devamı) 
 
Kıdem Tazminatı Kar�ılı�ı 
 
Kurum ve ba�lı ortaklıkları, mevcut i� kanunu gere�ince, en az bir yıl hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni 
ile i�ten ayrılan veya istifa ve kötü hal dı�ındaki nedenlerle i�ine son verilen personele belirli miktarda kıdem 
tazminatı ödemekle yükümlüdür. Bu tazminatlar çalı�ılan her yıl için (sırasıyla 31 Aralık 2005 ve 2004 tarihleri 
itibariyle en fazla 1,727 YTL (tam tutar) ve 1,575 YTL(tam tutar)) olmak üzere 30 günlük ücret üzerinden 
hesaplanmaktadır. 31 Aralık 2005 ve 2004 tarihli mali tablolarda, bu yükümlülük “Projeksiyon Metodu” 
kullanılarak ve Kurum ve ba�lı ortaklıklarının personel hizmet süresini tamamlama ve kıdem tazminatına hak 
kazanma konularında geçmi� yıllardaki deneyimleri baz alınarak hesaplanmı� ve bilanço tarihindeki devlet 
tahvilleri getiri oranı ile iskonto edilmi�tir. 
 
1 Ocak 2006 itibaren geçerli olmak üzere yıllık tavan 1,771 YTL’ye yükselmi�tir. 
 
Kıdem tazminatının hesaplamasında a�a�ıdaki aktüeryel varsayımlar kullanılmı�tır. 
 

 2005 2004 
   
�skonto oranı 5,82% 6% 
Emekli olma olasılı�ı 5% 5% 

 
 
17. TÜREV F�NANSAL ARAÇLAR 
 
Türev finansal araçlar iki taraf arasında yapılan finansal bir sözle�me olup, bir finansal aracın alt de�i�keninde 
(faiz oranı, fiyat veya oran endeksi) meydana gelen de�i�ikli�e ba�lı olarak gerçekle�ir. 
 
A�a�ıdaki tablo türev finansal araçlardan kaynaklanan varlık ve yükümlülükleri ve nominal tutarların vade 
analizini göstermektedir. Nominal tutar türev finansal aracın ba�lı oldu�u varlı�ın faiz oranını, döviz kurunu 
veya endeksini ve türev finansal araçların de�erindeki de�i�imin ölçülmesine baz olan tutarı ifade eder. Nominal 
de�erler yıl sonunda açık olan i�lem toplamını gösterir, piyasa ve kredi riskinin göstergesi de�ildir. 
 
Finansal araçların rayiç de�erleri vadede olu�acak döviz kurlarının kullanılmasıyla hesaplanır. Opsiyon 
oranlarının tahmin edilmesinin güç oldu�u de�i�ken piyasalarda, cari piyasa kurlarının gerçe�e en yakın sonucu 
verdi�i varsayılmaktadır. 
 

 2005 
 Rayiç 

de�er 
varlıklar 

Rayiç  
de�er 

yükümlülükler 

 
YTL kar�ılı�ı 
nominal tutar 

 
1 aya  
kadar 

 
 

1-3 ay 

 
 

3 -6 ay 

 
 

6 -12 ay 

 
1 yıl 
üzeri 

         
Alım satım amaçlı türev 
   finansal araçlar 

        

Swap para alım i�lemleri 25 - 34,488 34,288 - - - - 
Swap para satım i�lemleri - 60 34,432 43,432 - - - - 
         
 25 60 68,920 68,920 - - - - 

 
 2004 
 Rayiç 

de�er 
varlıklar 

Rayiç  
de�er 

yükümlülükler 

 
YTL kar�ılı�ı 
nominal tutar 

 
1 aya  
kadar 

 
 

1-3 ay 

 
 

3 -6 ay 

 
 

6 -12 ay 

 
1 yıl 
 üzeri 

         
Alım satım amaçlı türev  
   finansal araçlar 

        

Swap para alım i�lemleri 561 - 111,551 111,410 141 - - - 
Swap para satım i�lemleri - 11 110,776 110,619 157 - - - 
         
 561 11 222,327 222,029 298 - - - 
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18. ÖDENM�� SERMAYE 
 

 2005 2004 
   
Pay adedi, 0.1 YTL nominal de�erli. (tescil edilmi� ve kayıtlı) 2,001.88 milyon 1,991.06 milyon 

 
 
Kurumun sermaye hareketi adetsel olarak a�a�ıdaki gibidir: 
 

 2005 2004 
 Adet Adet 
   
1 Ocak itibariyle 1,991,060,000 953,100,000 
Çıkartılan hisseler   
- birikmi� karlardan - 131,820,000 
- yeniden de�erleme fonundan - 131,820,000 
- nakit - 774,320,000 
- sabit kıymet satı� karından 10,820,000 - 
   
31 Aralık 2005 ve 31 Aralık 2004 itibariyle 2,001,880,000 1,991,060,000 

 
 
31 Aralık 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle sermayedarların ve sermaye oranlarının dökümü a�a�ıdaki gibidir: 
 

 2005 2004 
 Tutar % Tutar % 
     
Kuwait Finance House 124,586 62.2 123,912 62.2 
Vakıflar Genel Müdürlü�ü, Türkiye 37,473 18.7 37,271 18.7 
The Public Institution for Social Security, Kuwait 18,017 9.0 17,920 9.0 
�slami Kalkınma Bankası 18,017 9.0 17,920 9.0 
Di�er 2,095 1.1 2,083 1.1 

     
Ödenmi� sermaye (tarihi maliyet) 200,188  199,106  
Sermaye düzeltmesi 22,703  22,690  
     
Toplam ödenmi� sermaye 222,891  221,796  

 
Sermaye düzeltmesi, sermayeye yapılan nakit katılımların tarihindeki alım gücüyle gösterilmesinin etkilerini 
temsil etmektedir.  
 
2005 yılı içerisinde Kurum’un, ödenmi� sermayesi 1,082 YTL tutarında yedeklerden yapılan transfer ile 
arttırmı�tır. 
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19. YASAL YEDEKLER, B�R�KM�� KARLAR, ÖDENEN VE ÖNER�LEN TEMETTÜ  
 
Birikmi� karlar ve yasal yedeklerdeki hareketler a�a�ıdaki gibidir: 
 

 2005 2004 
 Yasal 

Yedekler 
Birikmi� 
Karlar 

 
Toplam 

Yasal 
Yedekler 

Birikmi� 
Zararlar Toplam 

       
1 Ocak itibariyle 10,993 (20,385) (9,392) 8,008 (8,294) (286) 
Sermaye artırımı - (1,095) (1,095) - (14,349) (14,349) 
Birikmi� karlardan transfer 910 (910) - 2,985 (2,985) - 
Ödenen temettüler - (149) (149) - (424) (424) 
Enflasyon etkisinin netle�tirilmesi (7,318) 7,318 - - - - 
Cari yıl net karı  - 18,057 18,057 - 5,667 5,667 
       
31 Aralık bakiyesi 4,585 2,836 7,421 10,993 (20,385) (9,392) 
 
Yasal Yedekler 
 
Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akçelerden olu�maktadır. Yasal karın 
%5'i kadar ayrılan birinci yasal yedek akçenin tavanı ödenmi� sermayenin %20'si ile sınırlandırılmı�tır. Da�ıtılan 
kar paylarının ödenmi� sermayenin %5'ini a�an kısmı için %10 oranında ikinci tertip yasal yedek akçe ayrılması 
gerekmektedir. Yasal yedek akçeler ödenmi� sermayenin %50'sini a�madı�ı sürece da�ıtılamaz ancak ola�anüstü 
yedeklerin tükenmesi halinde zararların kar�ılanmasında kullanılabilirler. 
 
Ödenen ve Önerilen Temettüler 
 
Cari yılda Kurum, Yönetim Kurulu Üyeleri’ne  2004 yılı karından 149 YTL tutarında temettü ödemesi yapmı�tır. 
 
8 Mart 2005 tarihli Yönetim Kurulu toplantısında, Yönetim Kurulu Üyeleri’ne 147 YTL temettü ödenmesine ve 
bu kararın bir sonraki Ola�an Genel Kurul toplantısında onaya sunulmasına karar verilmi�tir. 
 
 
20. ÜCRET VE KOM�SYON GEL�R VE G�DERLER� 
 
 2005 2004 
 
Alınan Ücret ve Komisyonlar  
Bankacılık hizmetlerinden alınan komisyonlar 22,223 15,666 
Kredi kartları ücret ve komisyonları 16,547 6,505 
Haberle�me gelirleri 4,744 3,081 
Teminat mektubu komisyonları 2,994 1,265 
�thalat akreditif komisyonları 1,692 1,103 
POS komisyonları gelirleri 1,269 2,012 
Acenta faaliyetlerinden elde edilen gelirler 1,070 1,889 
Di�er 2,041 2,831 
   
TOPLAM 52,580 34,352 
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20. ÜCRET VE KOM�SYON GEL�R VE G�DERLER� (devamı) 
 

 2005 2004 
   
Verilen Ücret ve Komisyonlar   
Kredi kartları ücretleri 5,654 1,206 
Kredi kartı makineleri ve ATM komisyonları 983 3,916 
Kredilere aracılık ücretleri 289 535 
Di�er 737 965 
   
TOPLAM 7,663 6,622 

 
 
21. D��ER G�DERLER 
 

 2005 2004 
   

Elden çıkarılacak aktiflerin de�er dü�üklü�ü gideri 709 - 
Maddi duran varlıkların de�er dü�üklü�ü gideri - 4,088 
   
De�er dü�üklü�ü giderleri 709 4,088 
   
Reklam giderleri 7,455 5,950 
Danı�manlık ücretleri 4,268 2,915 
Haberle�me ve danı�ma giderleri 3,117 2,319 
Ula�ım, temsil ve a�ırlama giderleri 2,756 1,136 
Kırtasiye ve abonelik giderleri 1,462 876 
Güvence fonu prim gideri 1,280 1,542 
Elektrik giderleri 1,235 793 
Temizlik gideri 1,009 651 
Bakım ve onarım giderleri  979 514 
Elden çıkarılan aktiflerin satı� zararları 799 - 
Sigorta giderleri 360 537 
Di�er 6,884 2,527 
   
Di�er Giderler 31,604 19,760 

   
 32,313 23,848 
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22. TAAHHÜTLER VE MUHTEMEL YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Bankacılık aktivitelerinin gere�i olarak Kurum, konsolide mali tablolarda yansıtılmamı� çe�itli taahhütler ve 
yükümlülükler altında bulunmaktadır. Bu taahhütler genel olarak teminat mektupları, akreditifler ve kabul 
kredilerini içermektedir. 
 
a) 31 Aralık 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle, önemli taahhütler ve muhtemel yükümlülükler a�a�ıda 

özetlenmi�tir:  
 

 2005  2004 
   
Teminat Mektupları (*) 268,182 144,896 
Akreditifler 82,310 69,202 
Kabul Kredileri 5,555 15,127 
Di�er Teminatlar 30 - 
   
Toplam 356,077 229,225 

 
(*) Auto Land’e (konsolide edilmi� ba�lı ortaklık) verilen 950 YTL'lik teminat mektubunu da içermektedir. 
 
Genel Müdürlük ve iki �ube binası haricindeki tüm �ube binaları operasyonel finansal kiralama �eklinde 
kiralanmı�tır. Kiralama süresi 2 ila 10 yıl arasında de�i�mekte ve iptal edilebilmektedir. Kiracının bu kiralama 
i�lemlerine gerçekle�tirmesiyle ilgili herhangi bir kısıtlama bulunmamaktadır. 
 
Operasyonel finansal kiralama i�lemlerinden kaynaklanan minimum kira borçları a�a�ıdaki gibidir: 
 

 2005  2004 
   
1 yıla kadar 5,593 4,201 
1-5 yıl arası 14,318 9,950 
5 yıl ve üzeri 44 323 
   
 19,955 14,474 

 
b) Kurum’un ba�lı ortaklı�ı ile bir hizmet sa�layıcısı arasında, Güre Projesi’nin (Not 1) kar payla�ımı 

anla�ması ile ilgili olarak bir dava mevcuttur. Söz konusu anla�manın hükümleri gere�i dava Kasım 
2003’te Hakem Heyeti’ne intikal etmi�tir. Dava, halen Hakem Heyeti’nin atadı�ı Bilirki�i’nin kararını 
beklemektedir. Kurum yönetimi davanın lehte sonuçlanaca�ını bekledi�i için 31 Aralık 2005 itibariyle 
konsolide mali tablolarda herhangi bir kar�ılık ayırmamı�tır.  

 
Emanete Bırakılan Varlıklar  
 
Mü�terilerin tahsile vermi� oldu�u çek ve senetlerin dı�ında Kurum ve ba�lı ortaklıklarına verilen herhangi bir 
emanet varlık bulunmamakta, dolayısıyla mali tablolarda gösterilmemektedir. 31 Aralık 2005 itibariyle toplam 
çek ve senet tutarları sırasıyla 381,491 YTL (2004 - 310,847 YTL) ve 102,139 YTL’dir (2004 - 96,870 YTL). 
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23. �L��K�L� KURULU�LARLA YAPILAN ��LEMLER VE BAK�YELER 
 
Bir kurulu� di�er bir kurulu�u kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarında önemli bir etki 
yaratabiliyor ise söz konusu taraflar ili�kili kurulu� olarak nitelendirilir. Konsolide mali tablolarda ortaklar ve 
bunlarla ilgili kurulu�lar ili�kili �irketler olarak gösterilmektedir. Kurum ve ba�lı ortaklıkları, ola�an faaliyetleri 
sırasında ili�kili kurulu�lar ile ticari i�lemler gerçekle�tirmi�tir. �li�kili kurulu�lar ifadesi aynı zamanda 
Kurum’un ana sahibini, üst yönetimi ve yönetim kurulu üyeleri ve bunların ailelerini de içermektedir. 
 
31 Aralık 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle ili�kili kurulu�larla olan bakiyeler ve yıl içinde yapılan önemli 
i�lemler a�a�ıdaki gibidir: 
 
i) Finansal kurumlardan alacaklar: 
 
  31 Aralık 2005 31 Aralık 2004 

  
Yabancı Para  
(Tam Tutar) 

YTL  
kar�ılı�ı 

Yabancı Para  
(Tam Tutar) 

YTL  
kar�ılı�ı 

      
Kuwait Finance House (1) Kuveyt Dinarı 1,097 5 239,419 1,130 
 ABD Doları 55,101 74 48,390 68 
 Euro - - 5,000 10 
 Bahreyn Dinarı 31,461 112 - - 
      
   191  1,208 
 
ii) Satılmaya hazır menkul de�erler: 
 

  31 Aralık  2005 31 Aralık 2004 

  
Yabancı Para 
 (Tam Tutar) 

YTL  
kar�ılı�ı 

Yabancı Para  
(Tam Tutar) 

YTL 
 kar�ılı�ı 

      
Kuwait Finance House (K.S.C.) (1) ABD Doları 5,085,417 6,830 8,000,000 11,225 
Islam Kalkınma Bankası Katılma Fonu (1) ABD Doları 507,695 682 500,000 702 
Kuwait Finance House (K.S.C.) (1) Kuveyt Dinarı - - 746,200 3,524 
      
   7,512  15,451 
 
iii) Di�er finansal kurumlara borçlar: 
 

  31 Aralık 2005 31 Aralık 2004 

  
Yabancı Para 
(Tam Tutar) 

YTL  
kar�ılı�ı 

Yabancı Para 
(Tam Tutar) 

YTL  
kar�ılı�ı 

      
Kuwait Finance House (1) ABD Doları 12,276,923 16,488 - - 
      

   16,488  - 
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23. �L��K�L� KURULU�LARLA YAPILAN ��LEMLER VE BAK�YELER (devamı) 
 
iv) Kar/zarar katılma hesapları ve cari hesaplar: 
 

  31 Aralık 2005 31 Aralık 2004 

  
Yabancı Para 
(Tam Tutar) YTL kar�ılı�ı 

Yabancı Para  
(Tam Tutar) 

YTL  
kar�ılı�ı 

      
Kuwait Finance House (1) Euro 2,303,346 3,663 - - 
Kuwait Finance House (1) ABD Doları 5,248,333 7,049 5,237,122 7,348 
Kuwait Finance House (1) YTL - 133 - 137 
Islam Kalkınma Bankası (1) ABD Doları 11,914 16 3,000,000 4,209 
Islam Kalkınma Bankası (1) YTL  144 - 151 
Vakıflar Genel Müdürlü�ü, Türkiye (1) YTL  2,144 - 1,936 
Islamic Rating Agency ABD Doları  - 1,000,000 1,403 

      
   13,149  15,184 
 
v) Uzun vadeli banka kredileri: 
 

  31 Aralık 2005 31 Aralık 2004 

  
Yabancı Para 
(Tam Tutar) 

YTL  
kar�ılı�ı 

Yabancı Para 
(Tam Tutar) 

YTL  
kar�ılı�ı 

      
Kuwait Finance House (1) ABD Doları 18,173,490 24,407 14,190,116 19,910 
      
   24,407  19,910 

 
Kuwait Finance House'a olan borç,  Kuwait Finance House namına alınan gayrimenkul yatırımı ile ilgilidir. Bu 
yatırımın tüm hak ve yükümlülükleri Kuwait Finance House'a aittir. Dolayısıyla kar payı gideri yaratmayan bir 
yükümlülüktür. 
 
vi) Da�ıtılan kar payları: 
 

  31 Aralık 2005 31 Aralık 2004 

  
Yabancı Para 
(Tam Tutar) 

YTL  
kar�ılı�ı 

Yabancı Para 
(Tam Tutar) 

YTL  
kar�ılı�ı 

      
Kuwait Finance House (1) ABD Doları 376,768 506 122,116 171 
Vakıflar Genel Müdürlü�ü, Türkiye (1) YTL - 293 - 312 
      
   799 122,116 483 

 
vii) Verilen teminat mektupları: 
 

  31 Aralık 2005 31 Aralık 2004 

  
Yabancı Para 
(Tam Tutar) 

YTL  
kar�ılı�ı 

Yabancı Para 
(Tam Tutar) 

YTL  
kar�ılı�ı 

      
Kuwait Finance House (1) ABD Doları 1,037,230 1,393 1,547,575 2,171 
Di�er TL - - - 38 
      
   1,393 1,547,575 2,209 

 
(1) Hissedarlar 
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23. �L��K�L� KURULU�LARLA YAPILAN ��LEMLER VE BAK�YELER (devamı) 
 
Üst düzey yönetime sa�lanan faydalar: 
 
Yönetim Kurulu Üyeleri’ne ve Yönetim Kademesi’ne 2005 yılında 3,659 YTL tutarında yönetim kurulu 
temettüsü ödenmi�tir (31 Aralık 2004 – 2,914 YTL). 
 
Üst düzey personelin listesi a�a�ıdaki gibidir; 
 
Mohammad S.A.I. ALOMAR Yönetim Kurulu Ba�kanı 
Abdullah TIVNIKLI Yönetim Kurulu Ba�kan Yardımcısı 
Azfar Hussain QARNI  Yönetim Kurulu Üyesi 
Rashed Salem Al- FARHAN Yönetim Kurulu Üyesi 
Osman Niyazi AKÇAY Yönetim Kurulu Üyesi 
Adnan ERTEM Yönetim Kurulu Üyesi – Risk Yönetimi’nden sorumlu 
Ufuk UYAN Yönetim Kurulu Üyesi – Genel Müdür 
Fawaz Al- ISSA Genel Müdür Ba� Yardımcısı 
 
 
24. PERSONEL G�DERLER� VE ÇALI�ANLARA SA�LANAN FAYDALAR 
 

 2005 2004 
   
Personel Giderleri ve çalı�anlara sa�lanan faydalar   
Ücretler 34,349 23,273 
Sosyal güvenlik primlerinin i�veren payı 5,765 5,222 
Di�er yan ödemeler 4,921 2,763 
�kramiyeler 2,635 414 
Sa�lık giderleri 1,744 1,287 
Kıdem tazminatı kar�ılı�ı 707 557 
Di�er 1,837 411 
   
Toplam 51,958 33,927 

 
Yıllar itibariyle ortalama personel sayısı: 
 
 2005 2004 
   
Kurum 1,175 802 
Körfez Gayrimenkul  10 11 
Auto Land  14 4 
   
Toplam 1,199 817 
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25. F�NANSAL R�SK YÖNET�M� 
 
Kredi Riski 
 
Kredi riski, kar�ılıklı ili�ki içinde olan taraflardan birinin bir finansal araca ili�kin olarak yükümlülü�ünü kısmen 
veya tamamen yerine getirememesi sonucu di�er tarafın finansal açıdan zarara u�raması riskidir. 
  
Bir mü�terinin kredi limiti finansal performansına göre belirlenir ve kredi riskinin izlenmesi kıstasları bu 
kapsamda belirlenir. 
 
Hazine i�lemlerinin riskleri ve limitleri günlük takip edilirken, Kurum’un di�er benzer faaliyetlerinin 
(anla�maların, türev i�lemlerin) limitleri Yönetim Kurulu tarafından belirlenir.  
 
Nakdi kredilerin (gelir tahakkukları hariç tutularak) sektörlere göre da�ılımı a�a�ıda belirtildi�i gibidir: 
 
 2005 2004 

 Nakdi % Gayrı nakdi % Nakdi % GayrıNakdi % 
         
Tekstil ve deri 365,564 25.5 46,831 13.2 229,482 27.7 50,112 21.9 
Gıda ve içecek 201,740 14.0 40,824 11.5 135,038 16.3 18,201 7.9 
Kimya ve petrol 109,242 7.6 14,069 3.9 76,218 9.2 13,017 5.7 
Metal ürünleri 117,701 8.2 16,794 4.7 62,963 7.6 21,441 9.4 
Otomotiv 118,553 8.2 7,108 2.0 58,820 7.1 6,705 2.9 
�n�aat 140,713 9.8 138,443 38.9 51,364 6.2 19,598 8.5 
Ormancılık 76,964 5.4 2,511 0.7 43,080 5.2 3,399 1.5 
Elektronik 43,662 3.0 27,058 7.6 33,139 4.0 26,747 11.7 
Ka�ıt 48,815 3.4 1,148 0.3 27,343 3.3 6,042 2.6 
Sa�lık ve sosyal hizmetler 69,019 4.8 12,322 3.5 25,676 3.1 3,419 1.5 
Bilgisayar 25,550 1.8 1,649 0.5 13,255 1.6 333 0.1 
Finansal kiralama 12,809 0.9 6,956 1.9 6,632 0.8 28,929 12.6 
Di�er sanayiler  105,768 7.4 40,364 11.3 65,449 7.9 31,282 13.7 
         
 1,436,100 100.0 356,077 100.0 828,459 100.0 229,225 100.0 
         
Gelir tahakkukları 30,030  -  30,012  -  
Takipteki krediler 87,809  -  175,605  -  
Kullandırılan fonlar de�er dü�üklü�ü 
kar�ılı�ı (47,547) 

  
- 

 
(97,947) 

  
- 

 

         
Toplam 1,506,392  356,077  936,129  229,225  

 
Kurum’un ilk büyük 20 kredi mü�terisinin kullandırılan krediler içerisindeki toplam payı %12.4’tür (2004 - 
%19). 
 
Kurum’um maruz kaldı�ı kredi riskinin maksimum derecesi 6. ve 7. notlarda belirtilmi�tir. 
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25. F�NANSAL R�SK YÖNET�M� (devamı) 
 
Likidite Riski 
 
Likidite riski, mü�terilerin Kurum’a kar�ı olan yükümlülüklerini normal vade tarihine kadar yerine getirememe 
ihtimalinden do�maktadır. Riski yönetebilmek için, büyük montanlı mü�terilerin finansal yükümlülükleri Kurum 
tarafından düzenli bir �ekilde de�erlendirilmektedir. Mevcut veya potansiyel borç ihtiyaçlarını kar�ılama 
kabiliyeti yüksek kaliteli ve sürekli yapıdaki fonların bir araya getirilmesiyle sa�lanır.  
 
A�a�ıdaki tablo Kurum’un ve Ba�lı Ortaklıklarının varlık ve yükümlülüklerinin bilanço tarihinden vade tarihine 
kalan süreler baz alınarak hazırlanmı� vade dökümünü göstermektedir. 
 
2005 
 
 1 aya kadar 1-3 ay 3-12 ay 1 yıl üzeri Vadesiz Toplam 
       
Nakit ve Merkez Bankası’ndaki hesaplar 119,472 - - - - 119,472 
Banka ve di�er finans kurumlarındaki mevduatlar 270,187 13,430 - - - 283,617 
Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası’ndaki zorunlu 
kar�ılıklar 131,172 - - - - 131,172 
Satılmaya hazır menkul de�erler 730 - 13,578 - 374 14,682 
Kullandırılan fonlar, net 179,290 236,448 566,006 486,663 37,985 1,506,392 
Finansal kiralama alacakları, net 8,041 13,729 47,656 77,437 13,732 160,595 
Di�er aktifler 27,222 - - - 1,210 28,432 
�n�aat projeleri, net - - - - 8,602 8,602 
Maddi olmayan duran varlıklar, net - - - - 1,970 1,970 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller, net - - - - 25,045 25,045 
Maddi duran varlıklar, net - - - - 64,578 64,578 
Ertelenmi� vergi aktifleri - - - - 18,909 18,909 
       
Toplam aktifler 736,114 263,607 627,240 564,100 172,405 2,363,466 
       
Di�er finansal kurumlara ve bankalara borçlar 71,747 54,516 49,430 20,813 - 196,506 
Cari hesaplar ve kar/zarar katılma hesapları 1,498,350 246,523 170,859 4,879 - 1,920,611 
Di�er pasifler 8,217 1,674 323 1,843 - 12,057 
Kar�ılıklar - - - - 3,694 3,694 
Ertelenmi� vergi yükümlülükleri - - - - 286 286 
Toplam özkaynaklar     230,312 230,312 
       
Toplam pasifler ve özkaynaklar 1,578,314 302,713 220,612 27,535 234,292 2,363,466 
       
Net bilanço likidite açı�ı (842,200) (39,106) 406,628 536,565 (61,887) - 
       
Net bilanço dı�ı likidite açı�ı 58 - - - - 58 
       
Toplam açık (842,142) (39,106) 406,628 536,565 (61,887) 58 
       
2004 itibariyle       
       
Toplam aktifler 290,139 160,541 417,723 353,422 406,062 1,627,887 
Toplam pasifler ve özkaynaklar 970,649 309,603 107,399 25,198 215,038 1,627,887 
       
Net bilanço likidite açı�ı (680,510) (149,062) 310,324 328,224 191,024 - 
       
Net bilanço dı�ı likidite açı�ı 791 (17) - - - 774 
       
Toplam açık (679,719) (149,079) 310,324 328,224 191,024 774 
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25. F�NANSAL R�SK YÖNET�M� (devamı) 
 
Kur Riski 
 
Kur riski, piyasadaki döviz kuru hareketlerinden dolayı Kurum’un u�rayabilece�i potansiyel kayıpların olasılı�ı 
olarak tanımlanır. Kurum yabancı para pozisyonunu hedge etmek amacıyla herhangi bir türev i�lemine 
girmemektedir. Kurum kur riskini döviz a�ırlıklı aktif ve pasiflerini denge içinde tutarak kontrol etmektedir. 
 
Kurumun yabancı para cinsinden olan varlık ve yükümlülüklerinin döviz cinslerine göre detayı a�a�ıdaki gibidir: 
 
2005 
 

 EURO ABD Doları Di�er YTL Toplam 
      
Nakit ve Merkez Bankası’ndaki hesaplar 12,640 19,158 2,424 85,250 119,472 
Banka ve di�er finans kurumlarındaki mevduatlar 84,030 139,834 - 59,753 283,617 
Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası’ndaki zorunlu 
kar�ılıklar 130,574 598 - - 131,172 
Satılmaya hazır menkul de�erler - 14,444 - 238 14,682 
Kullandırılan fonlar, net 209,823 537,469 6 759,094 1,506,392 
Finansal kiralama alacakları, net 51,979 92,882 - 15,734 160,595 
Di�er aktifler 615 1,346 9 26,462 28,432 
�n�aat projeleri, net - 2,724 - 5,878 8,602 
Maddi olmayan duran varlıklar, net - 72 - 1,898 1,970 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller, net - - - 25,045 25,045 
Maddi duran varlıklar, net - 80 - 64,498 64,578 
Ertelenmi� vergi aktifleri - - - 18,909 18,909 
      
Toplam aktifler 489,661 808,607 2,439 1,062,759 2,363,466 
      
Di�er finansal kurumlara ve bankalara borçlar 38,234 157,777 - 495 196,506 
Cari ve kar/zarar katılma hesapları 409,703 693,180 9,181 808,547 1,920,611 
Di�er pasifler 312 4,429 1,575 5,741 12,057 
Kar�ılıklar - - - 3,694 3,694 
Ertelenmi� vergi yükümlülükleri - - - 286 286 
Toplam özkaynaklar - - - 230,312 230,312 
      
Toplam pasifler ve özkaynaklar 448,249 855,386 10,756 1,049,075 2,363,466 
      
Net bilanço pozisyonu 41,412 (46,779) (8,317) 13,684 - 
      
Net bilanço dı�ı pozisyon (22,148) 15,289 162 6,755 58 
      
2004 itibariyle      
      
Toplam aktifler 281,482 771,040 17,554 557,811 1,627,887 
Toplam pasifler ve özkaynaklar 330,538 699,069 4,716 593,564 1,627,887 
      
Net bilanço pozisyonu (49,056) 71,971 12,838 (35,753) - 
      
Net bilanço dı�ı pozisyon 39,571 (99,265) 206 60,262 774 
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25. F�NANSAL R�SK YÖNET�M� (devamı) 
 
Kar Oranı Riski 
 
Kurum mü�terilerine kullandırdı�ı fonları önceden belirlenmi� bir kar payı oranı (6 ve 7 numaralı notlar) ile 
kullandırmakta iken mudilere önceden belirlenmi� bir kar payı oranı vermek yerine (12 ve 13 numaralı notlar), 
Kurum’un yatırım faaliyetlerinden ve kullandırmı� oldu�u fonlardan elde edece�i kar veya zarara ortak olma 
anlayı�ı içerisinde mevduat toplamaktadır. Aktif ve pasiflerin yeniden fiyatlandırma tarihleriyle vade tarihleri 
arasında önemli bir farklılık bulunmamaktadır. A�a�ıdaki tablo, temel döviz cinsleri bazında mali enstrümanlar 
için verilen ortalama ve efektif kar oranlarını özetlemektedir. 
 
2005 
 
Aktif ABD Doları% Euro % YTL % 
    
Nakit ve bankalardan alacaklar (*) 4.25 2.27 13.75 
Kullandırılan fonlar (*) 7.70 7.20 18.64 
Finansal kiralama alacakları (*) 8.30 7.50 20.41 
    
Pasif    
Kar/zarar katılma hesapları (**) 3.96 3.15 17.93 
Di�er finansal kurumlara ve bankalara borçlar (*) 5.02 3.25 - 
 
2004 
 
Aktif ABD Doları % Euro % YTL % 
    
Nakit ve bankalardan alacaklar (*) 2.18 2.03 18.35 
Kullandırılan fonlar (*) 7.71 7.47 25.02 
Finansal kiralama alacakları (*) 7.06 6.40 25.46 
    
Pasif    
 Kar/zarar katılma hesapları (**) 3.19 3.24 23.12 
Di�er finansal kurumlara ve bankalara borçlar (*) 3.41 3.00 - 
 
(*) Sabit kar oranını gösterir. 
(**) De�i�ken kar oranını gösterir. 
 
Piyasa  Riski 
 
Kurum bilanço ve bilanço dı�ı hesaplarla ilgili almı� oldu�u finansal pozisyonların kar oranı ve kur risklerini 
ölçmekte ve sermaye yeterlili�i rasyosu hesaplanırken standart metot yardımıyla da Riske Maruz De�er’e tabi 
olan miktarı göz önünde bulundurmaktadır. 
 
Kurum piyasa risk yönetimi operasyonlarını belirlemi� ve “�ç Denetim ve Bankaların Risk Yönetim Sistemleri” 
tebli�i do�rultusunda finansal risk yönetimi amacıyla piyasa riskini minimize etmek için gerekli önlemleri 
almı�tır. 
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25. F�NANSAL R�SK YÖNET�M� (devamı) 
 
Yönetim Kurulu, Kurum’un ta�ıdı�ı temel riskleri gözönünde bulundurarak bu risklere ili�kin limitleri 
belirlemekte ve söz konusu limitleri kurum stratejileri do�rultusunda periyodik olarak revize etmektedir. Ayrıca 
Yönetim Kurulu, risk yönetimi grubu ile Banka'nın üst düzey yönetiminin, Banka'nın maruz kaldı�ı çe�itli 
riskleri tespit, ölçme, kontrol etme ve yönetme hususlarında gerekli tedbirleri almalarını sa�lamaktadır. 
 
Sermaye Yeterlili�i 
 
Kurum, sermaye yeterlili�ini Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafından belirlenen 
oranları baz alarak takip etmekte ve sermaye yeterlilik oranının minimum gerekliliklerine uymak zorundadır. Bu 
oranlar Kurum’un sermayesi ile varlıklarını, bilanço dı�ı yükümlülüklerini, piyasa riski ile di�er risk 
pozisyonlarının a�ırlıklandırılmı� de�erlerini kar�ıla�tırarak sermaye yeterlili�ini (minimum %8) ölçmektedir. 31 
Aralık 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle, Kurum’un yasal sermaye yeterlilik rasyosu BDDK’nın minimum 
oranının üzerinde bulunmaktadır. 
 
 
26. F�NANSAL ARAÇLARIN RAY�Ç DE�ERLER� 
 
Rayiç De�erler 
 
Türkiye’deki finansal piyasalardan uygun ve güvenilebilir bilgiler edinilebildi�i ölçüde finansal araçların rayiç 
de�erleri söz konusu piyasa bilgilerine dayandırılmı�tır. Di�er finansal araçların rayiç de�erleri benzer 
özellikteki araçların rayiç de�erlerinin baz alınması veya geçerli faiz oranları kullanılıp nakit akı�larının bugüne 
indirgenmesi gibi teknikler kullanılarak belirlenmi�tir. 
 
Kullandırılan fonlar, hem kar paylarının piyasadaki oranlarla e�de�er olmasından hem de bu alacakların kısa 
vadeli olmalarından dolayı rayiç de�erlerinin ta�ınan de�erlerine yakın oldu�u varsayılmı�tır. Bütün fon 
portföyünün rayiç de�eri ise portföyün risk bile�enlerinin de�erlendirilmesiyle tahmin edilmektedir. Bunun 
dı�ında kalan ve iskonto edilmi� maliyetlerle ta�ınan finansal varlık ve yükümlülüklerin rayiç de�erleri, hem kısa 
vadeli yapılarından hem de üzerindeki efektif kar oranının cari efektif piyasa oranı olmasından dolayı ta�ınan 
maliyetine yakın oldu�u belirlenmi�tir.  
 
 
27. B�LANÇO TAR�H�NDEN SONRA MEYDANA GELECEK OLAYLAR 
 
Gelirler �daresi’nin web sitesinde ilan edilen vergi kanunu tasla�ına göre kurumlar vergisi oranının 1 Ocak 2006 
itibariyle %30’dan %20’ye çekilece�i öngörülmektedir. 


