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KURESEL EKONOMIDE ONE CIKANLAR

Ul & W N -

Fitch Ratings, Covid-19 salgimnmin ekonomik etkilerinin derinlestigini belirterek, kiiresel
ekonomiye yonelik daralma tahminini yiizde 3,9'dan yiizde 4,6 seviyesine asag yonlii revize
etmistir.

Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten anndinlmis GSYH, yilin ilk ceyreginde ceyreklik bazda yiizde
3,8 daralmstur.

AMB Baskani Lagerde, Euro Bélgesi icin ihmli senaryonun zaman asimina ugradigini belirtmis ve
salgin kaynakl olarak daha dnce yiizde 5-12 arasinda dngériilen daralma tahminini, yiizde 8-12
olarak revize ettiklerini agiklamistir.

ABD ekonomisi 2020 yilimin ilk ceyreginde ceyreklik bazda yiizde 5 kiigiilmiistiir.

Avrupa Komisyonu salgin sonrasi ekonomik aktiviteyi desteklemek icin 750 milyar Euro tutarinda
bir paket tasarladigini aciklamistir.



TURKIYE EKONOMISINDE ONE CIKANLAR

GSYH 2020 yih birinci ceyrekte zincirlenmis hacim endeksi olarak bir onceki yilin ayni ceyregine
gore yiizde 4,5 artmistir.

Mayis ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir onceki aya gére yiizde 1,36; bir dnceki yilin aym
ayina gore yiizde 11,39 ve on iki ayhk ortalamalara gore yiizde 12,10 olarak gerceklesmistir.

Takvim etkisinden anndiriimis sanayi iiretimi, Mart ayinda gecen yilin ayni donemine gére yiizde
2 azalirken aylik bazda yiizde 7,1 daralma yasanmistir.

Gecen yilin aym ayinda 120 milyon dolar olan cari agik, Mart ayinda 4,9 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Bu gelismeyle birlikte, on iki aylk cari islemler dengesi 1,4 milyar dolar fazla
vermistir.

Biitce, Nisan ayinda 43,2 milyar TL; Ocak-Nisan déneminde ise 72,8 milyar TL acik vermistir. Bu
hususta biitce gelirleri Nisan'da gecen yilin ayni donemine gore yiizde 13,1 artarak 65,2 milyar TL
olurken biitce giderleri yiizde 42,7 artisla 108,4 milyar TL olarak gerceklesmistir.






DUNYA EKONOMIS| & vuvevrring

Fitch Ratings kiiresel biiyiime tahminini asag yonlii revize etti... Secilmis Ulkeler Hisse Senedi Piyasalan

Fitch Ratings, Covid-19 salgininin ekonomik etkilerinin derinlestigini

. ’ ) . o Hisse Senedi Piyasasi Mayis 20 Ayhk % \ﬁllttjjagmd;n
belirterek, kiiresel ekonomiye yénelik daralma tahminini yiizde 3,9'dan ibaren 7

yiizde 4,6 seviyesine asagl yonlii revize etmistir. S6z konusu dénemde, BIST 100 Endeksi o2t 4.4% i
Euro Bolgesi igin daralma tahmini yiizde 8,2 olurken ABD icin daralma Almanya (DAX) LLEEy 7/ PR
tahmini yiizde 5,6 olarak 6ngoriilmiistiir. Ote yandan, Cin harig gelismekte Japonya (NIKKEI 225) ZLENS £ Eae
olan iilke ekonomilerine yonelik asagi yénlii revizyonlar gerceklestirilmistir ABD (DOW) 25,383 43 )
ve ortalama yiizde 0,5 seviyesinde tahmin edilen daralma beklentisi yiizde ABD (Nasdaq) 2l B.8% —
1,7 olarak revize edilmistir. Ote yandan, koronaviriis salgini karsisinda ABD (S&P 500) - 4.5% e
alinan tedbirlerin gevsetilmesi ve piyasada iyimserligin yiikselmesiyle Brezilya (Bovespa) Sl 8.6% e

Cin (SSE) 2,852 -0.3% -6.5%

birlikte kiiresel capta hisse senedi piyasalarinda artis gézlemlenmistir.
Kaynalk: Yahoo Finance, Investing

EUR/USD Paritesi Secilmis Ulkeler Politika Faiz Oranlari

1.18- 4 ———— Fed Funds Hedef Faiz Orani ———— Japonya Merkez Bankasi Politika Faiz Orani
AMB Politika Faiz Orani ——— ngiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani
1.16- 3-
114- 2. J_f_'
1.12-
1-
1.10- [ 0,25
|= 0,0
1.08- 0 0,00
-0,10
. e —
May 18 EyI 18 Oca 19 May 19 EyI 19 Oca 20 May 20 Agu-18 Kas-18 Sub-19 May-19 Agu-19 Kas-19 Sub-20 May-20

Kaynak: ABD Merkez Bankasi Kaynak: Ulke Merkez Bankalari




DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

Altin fiyatlarinda simirh artis...

Givenli liman olarak kabul edilen altin, Mayis ayi icerisinde ABD'nin Hong
Kong'un artik Cin'den siyasi olarak bagimsiz olmadigini aciklamasi ile
destek bulmustur. Bu hususta, altin fiyatlarinda bir 6nceki aya gére yiizde
1,53 artis yasanmis ve Mayis ayini 1,729 dolar seviyesinde tamamlamistir.
Dinyanin en biyuk iki petrol tiiketicisi ilke arasinda yasanan gerilim petrol
talebine iligkin gériiniimi olumsuz etkilese de Rusya'nin OPEC ilkelerinin
petrolde arz kesintisine dair aldigi karara uyup uymayacagina iliskin
belirsizlik petrol fiyatlanini olumlu etkilemistir. Kiresel capta atilan
normallesme adimlanyla artan risk istahi karsisinda dolar uluslararasi

piyasalarda deger kaybetmistir.

Altin Fiyatlari (USD)

1.729
1.700-

1.600-
1.500-
1.400-
1.300-

1.200-
1.100
May-18 Eyl-18

Kaynak: Reuters

Oca-19 May-19 Eyl-19 Oca-20 May-20

Secilmis Ulkeler Déviz Kurlan (Bir Aylik Degisim, %)
34
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01|

Wos
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TL (Turkiye) 2.3 -
Won (Giiney Kore) _ 2,7
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Kaynal: Ulke Merkez Bankalar

Petrol Fiyatlan

50,0-
35,5
35,3

— Brent

WTI

Nis - 18 Tem -19 Ara-19

Kaynak: Reuters

Eyl - 18 Sub-19 May - 20




DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

Euro Bolgesi ilk ceyrekte yiizde 3,8 darald....

Euro Bélgesi'nde mevsimsellikten arindinlmis GSYH, yilin ilk ceyreginde
ceyreklik bazda yiizde 3,8 daralmistir. Bélgenin en biyiik ekonomisi olan
Almanya'da ise sdz konusu ceyrekte ekonomik faaliyet yiizde 2,2
daralmistir. AMB Baskani Lagerde, Euro Bdlgesi icin ilimli senaryonun
zaman asimina ugradigini belirtmis ve salgin kaynakh olarak daha dnce
yiizde 5-12 arasinda 6ngoriilen daralma tahminini, yiizde 8-12 olarak revize
ettiklerini aciklamistir. ABD'de ise salgin siiresince issizlik maasina basvuru
sayisi 40 milyonu asmistir. FED, Finansal istikrar Raporu’nda finansal
sektor kinlganhklarinin kisa vadede daha belirgin olacagini; ekonomik

faaliyete iligkin gdriiniimiin belirsizligini korudugunu belirtmistir.

Secilmis Gelismis Ulkeler 10 Yillik Tahvil Faiz Oranlan

ABD 10 Yillik Tahvil Faizi ingiltere 10 Yillik Tahvil Faizi

4,00
Almanya 10 Yilhk Tahvil Faizi e |aponya 10 Yilhk Tahvil Faizi

3,00-

2,00-

1,00- 0,64
0,25

0,00 - — N et i 0.03

-1,00 -0,59

May-18 Eyl-18 Oca-19 May - 19 Eyl-19 Oca-20 May-20

Kaynak: FED ve cesitli finans web siteleri

CBOE Volatilite (VIX) Endeksleri

VIX (GOU)
80,0- VIX
60,0-
40,0- 39,8
36,0
20,0-

May-18 Eyl-18 Oca-19 May-19 Eyl-19 Oca-20 May-20
Kaynalk: Chicago Borsasi

Gelismis Ulke Merkez Bankalan Bilanco Biiyiikliikleri (2007 = 100)

700
ABD Merkez Bankasi - Fed 604
600- Avrupa Merkez Bankasi - ECB 590
= |aponya Merkez Bankasi - Bo)

500-
400- 375
300-
200-

Kas - 11 Tem -13 Mar-15 Kas - 16 Tem -18 Mar - 20

KKaynak: ABD, Avrupa ve Japonya Merkez Bankalari ile St. Louis Fed veri tabani







PIYASA GELISMELERI & vuvevrring

BiST-100 Mays ayinda olumlu performans sergiledi... BIST - 100

Ekonomik aktivitenin tekrar normale dénmesi konusunda aksiyonlarin
alinmasi ve vaka sayilarindaki diisiisle orantili olarak artan risk istahi, hisse 120.000-
senedi piyasalarina yonelimi artirmistir. Bu hususta, Tiirkiye ekonomisi icin
aciklanan 1 Haziran tarihi itibariyle yasanacak kademeli normallesme 110.000-
surecine yonelik gelismeler ve vaka sayilarinda gézlemlenen 6nemli 105520
dlciideki diisiise paralel olarak BiST 100 endeksi, Mayis ayinda aylk bazda 100.000-

yuzde 4,36 artisla 105,520 seviyesinde gerceklesmistir. Mayis ayi basinda

7,27 ile tarihi yiiksek seviyeleri géren USD/TL paritesi, swap anlasmasina 90.000-

iliskin olumlu haber akisinin da etkisiyle Nisan ayina kiyasla yiizde 2,29

diserek ayi 6,82 seviyesinde kapatmistir. ~ Eyl-18 Oca-19  May-19 Eyl-19 Oca-20 May-20
Kaynak: BIST

Doviz Kurlar Gosterge Tahvil Bilesik Faizi (%)

8,00 7584 2-Yillik Gésterge Faiz Orani
' 10-Yillik Gosterge Faiz Orani
25,0-
7,00- 6,820
20,0-
6,00-
15,0-
usD/TL
5,00- EUR/TL
10,0-
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 i 1 1 1 1 1 1
Eyl -18 Oca-19 May - 19 Eyl -19 Oca-20 May - 20 May -18 Eyl - 18 Oca-19 May - 19 Eyl - 19 Oca-20 May-20

Kaynak: TCMB Kaynak: Bloomberg




PIYASA GELISMELERI & vuvevrring

TCMB briit doviz rezervleri 2,2 milyar dolar azaldi... 5 Yillik CDS Primi

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik para ve banka istatistikleri

verilerinden elde edilen bilgilere gére briit déviz rezervleri 15 Mayis haftasi

600,0-
itibariyle 2,2 milyar dolar azalarak 51,1 milyar dolar seviyesinden 48,9
milyar dolar diizeyine gerilemistir. S6z konusu dénemde, altin rezervleri ise 500,0- >33,8
bir dnceki haftaya kiyasla 851 milyon dolar artarak 35,5 milyar dolara
yiikselmistir. Boylelikle TCMB’nin toplam rezervleri 1,4 milyar dolar 400,0-
azalarak 84,4 milyar dolara gerilemistir. Ote yandan, koronaviriis kaynakli 200.0

endiselerin ekonomik aktivite lzerinde olusturdugu baskiya yoénelik
endiseler nedeniyle 6zellikle Nisan ayinda 6nemli derecede artis gésteren 5 .
yillik CDS primi, Mayis sonu itibariyle 540 seviyesine gerilemistir. Eyl-18 Oca-13 May -13 Eyl-13 Oca-20  May-20

Kaynak: World Government Bonds

TCMB Konut Fiyat Endeksleri (Yillik % Degisim) TCMB Briit Rezervleri (Milyon USD)

Konut Fiyat Endeksi (2010 = 100)

) ) ) 120.000-
20,0- e Yeni Konutlar Fiyat Endeksi (2010 = 100) 1877
Yeni Olmayan Konutlar Fiyat Endeksi (2010 = 100)
15,0- 100.000-
10,0- 80.000- 84.428
5,0-
60.000- Briit Rezervler 8.893
Altin Dahil Briit Rezervler
0,0
Oca-12 Mar-13 May-14 Tem-15 Eyl-16 Kas-17 Oca-19 Mar-20 15/05/2016 15/05/2017 15/05/2018 15/05/2019 15/05/2020

Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB




BUYUME

. KUVEYTTURK

Tiirkiye ekonomisi 2020 birinci ceyrekte yiizde 4,5 biiyiidii...

GSYH 2020 yih birinci ceyrekte zincirlenmis hacim endeksi olarak bir 6nceki
yilin ayni ceyregine gore yiizde 4,5 artmistir. GSYH'yi olusturan ana faaliyet
kollari incelendiginde diger hizmet faaliyetleri yiizde 12,1; bilgi ve iletisim
faaliyetleri yiizde 10,7 ve sanayi yiizde 6,2 ve kamu ydnetimi, egitim, insan
saghgl ve sosyal hizmet faaliyetleri yiizde 4,6 ile biiyiimeyi destekleyen
ana kalemler olmuslardir. Ote yandan, insaat sektériinde yiizde 1,5
diizeyinde daralma yasanmistir. Bu dénemde, mal ve hizmet ithalati bir
onceki yilin ayni ceyregine gore yiizde 22,1 artarken ihracati ise yiizde 1
azalmistir.
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ARZ - TALEP GOSTERGELERI

. KUVEYTTURK

Sanayi iiretimi Mart ayinda yillik bazda yiizde 2 azald...

Takvim etkisinden arindinlmis sanayi uretimi, Mart ayinda gecen yilin ayni
donemine goére yizde 2 azalirken ayhk bazda vyiizde 71 daralma
yasanmistir. Alt sektérler kapsaminda incelendiginde madencilik ve
tasocakcihgr sektéri endeksi yillik bazda yiizde 5,6; imalat sanayi sektorii
endeksi yiizde 1,9 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme lretimi ve
dagitimi sektérd endeksi yizde 0,9 azalmistir. Bunun yaninda, Subat
ayinda issizlik oram 11 puanlk azals ile yiizde 13,6 seviyesinde
gerceklesmistir. Ayni dénemde tarim disi issizlik orani ise 1,5 puanhk azals
ile ylizde 15,4 olmustur.

Giiven Endeksleri

120-
100-
80- 73,5
61,7
60- 59,5
e Ekonomik Gliven Endeksi
40 Tiketici Giiven Endeksi Reel Kesim Giiven Endeksi

May-14 May-15 May-16 May-17 May-18 May-19 May-20

Kaynak: TUIK, TCMB

Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani

90 - Mevsimsellikten Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani (%) - Sol Eksen
Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretimi (yillik, %) - Sag Eksen

80- 10,0
70-

0,0
60-

-10,0
50

Eyl - 17 Mar - 18 Eyl -18 Mar-19 Eyl-19 Mar-20
Kaynak: TUIK, TCMB

16,0- issizlik Orani (%)
Mevsimsellikten Arindinlmis i§sizlik Orani (%)
14,0- 13,6
12,0- 12,7
10,0-
8,0-
Eki - 11 Haz-13 Sub-15 Eki - 16 Haz -18 Sub - 20
Kaynal: TUIK




ENFLASYON

. KUVEYTTURK

TUFE Mayis'ta yiizde 11,39 olarak gerceklesti...

Mayis ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir 6nceki aya gore yiizde 1,36;
bir 6nceki yilin ayni ayina gére yiizde 11,39 ve on iki aylik ortalamalara gére
yuzde 12,10 olarak gerceklesmistir. Yillik bazda en diisiik artisin oldugu
gruplar yiizde 2,98 ile haberlesme; yiizde 3,74 ile eglence ve kiiltir, yiizde
6,69 ile ulastirma olmustur. Ote yandan, alkollii icecekler ve tiitiin yiizde
21,41 ile gecen yilin ayni ayina gore en yiiksek artisin oldugu grup olmustur.
islenmemis gida driinleri, enerji, alkollii icecekler ve tiitiin ile altin haric
TUFE'de Mayis ayinda aylik yiizde 1,52 artis yasanirken yillik bazda artis
orani yizde 11,21 olmustur.

0zel Kapsamli TUFE Géstergeleri

25-

B Endeksi

e ENdeksi

20- D Endeksi
15-
10-
5.

Kas - 12 May-14 Kas - 15 May - 17 KKas - 18 May - 20

Kaynak: TUIK

Yillik Enflasyon (%)

TUFE Enflasyonu (yillik, %)
Yi - UFE Enflasyonu (yillik, %)

May -13 Tem - 14 Eyl - 15 Kas - 16 Oca-18 Mar-19 May-20

Kaynak: TUIK

TUFE & Yi-(FE Degisim Oranlari

Degisim (%)

Avylik 0.95% 1.36% 2.67% 1.54%
Yilsonuna Gore 4.99% 4.57% 7.99% 6.15%
Yillik 18.71% 11.39% 28.71% 5.53%




DIS TiCARET . KUVEYTTURK

Dis ticaret aqig1 Nisan'da 4,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti... Dis Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dist (Milyon USD, 12-aylik toplam)

Mart ayi itibariyle kiiresel ekonomi (zerindeki olumsuz etkileri

Dis Ticaret Acig
hissedilmeye baslanan Covid-19 salgininin Tirkiye ekonomisi 6zelindeki ———— Enerji Disi

yansimalar, Nisan ayi dis ticaret gerceklesmelerinde de gézlemlenmistir. 0 /\

ihracat yillik bazda yiizde 41,4 gerileyerek 9 milyar dolar olurken ithalat -7532

yiizde 25 azalarak 13,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir. ihracatin ithalati

karsilama orani 2019 Nisan ayinda yiizde 84,9 iken 2020 Nisan ayinda -50.000- ~38.380
yiizde 66,3 seviyesine gerilemistir. Ote yandan, en fazla ihracat yapilan

tlke 862 milyon dolar ile Almanya olurken bu (lkeyi sirasiyla ABD, Irak ve 100.000.

italya takip etmistir. En fazla ithalat yapilan iilke 1,5 milyar dolar ile Cin

olurken bu iilkeyi sirasiyla Almanya, Rusya ve ABD takip etmistir. Haz-14 Nis-15 Sub-16 Ara-16 Eki-17 Agu-18 Haz-19 Nis-20
Kaynak: TUIK

ihracat - ithalat & Degisim Oranlan

ihracat - ithalat (Milyon USD)
e jhracat
———— thalat Milyon USD Nisan 19 Nisan 20 Degisim (%)

20.000- ,
Toplam lhracat 15,341 8,990 -41.4%
15.000- | Toplam ithalat 18,073 13,553 -25.0%
13.553
Dis Ticaret Dengesi 2,732 4,564 67.1%
10.000-
8.990
Nis - 14 Nis - 16 Nis - 18 Nis - 20 KKarsilama Orani 84.9% 66.3% =

Kaynak: TUIK




ODEMELER DENGESI & vuvevrring

Cari islemler hesabi Mart'ta 4.9 milyar dolar acik verdi... Cari islemler Dengesi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)
Gegen yilin ayni ayinda 120 milyon dolar olan cari acik, Mart ayinda 4,9

. . . L . . e C(ari islemler Hesabi
milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu gelismeyle birlikte, on iki aylik cari

e Enierji DigI
islemler dengesi 1,4 milyar dolar fazla vermistir. Mart ayinda verilen cari 50.000- Enerji ve Altin Disi
acikta, dis ticaret aciginin 3,5 milyar dolar artarak 4,3 milyar dolara

ulasmasi ve hizmetler dengesi kaynakli net girislerin 918 milyon dolar 0

azalarak 735 milyon dolara gerilemesi etkili olmustur. Altin ve enerji harig

tutuldugunda ise cari islemler hesabi Mart ayinda 1,1 milyar dolar acik
-50.000-

vermistir. Ote yandan, dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girisler, bir

onceki yilin ayni ayina gore 14 milyon ABD dolar azalarak 796 milyon ABD

Mar-14

dolari olarak gerceklesmistir.
gers 3Mi3 Kaynak: TCMB

Odemeler Dengesi (Milyon USD)

Net Sermaye Girislerinin Dagilimi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

0 0
Milyon USD Mart19 | Mart2o | Mart13% | Mart20%
Dagilim Dagilim

Cari islemler Hesabi -4,923 -416 -7,644 1737.5% 1,463 Sarlle Sl Riaa Yo

Finans Hesaplan 8,913 1,633 10,530 544.8% -8,340 Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi -1,31 -14,740 100.0% 100.0%
Dogrudan Yatinmlar 796 1,997 -2,037 2.0% -5,547 Dogrudan Yatirimlar 10,184 5,547 -776.8% -37.6%
Portfoy Yatinmlar 5,498 -8,702 6,338 172.8% 16,286 Portfdy Yatinmlan 3,067 -16,286  -233.9%  110.5%
Diger Yatinmlar 2,974 5,983 1,692 -71.7% -5,797 Diger Yatirimlar -21,154 5,797 1613.6% -39.3%
Rezerv Varliklar -16,589 3,083 -16,523 -635.9% -13,282 Net Hata Noksan 6,592 -9,798 -502.8% 66.5%

12 Aylik

Milyon USD iy || PELGUEE FEEL ST [ o o) |
2019 2020

(Mart 20)

Net Hata Noksan -3,987 -1,243 -2,873 131.1% -9,798 Rezerv Varliklar 6,585 13,282 - -




BUTCE DENGESI & vuvevrring

Merkezi Yonetim Biitcesi Nisan'da 43,2 milyar TL acik verdi... 12 Aylik Birikimli Biitce Acigi (Milyon TL)

Biitce, Nisan ayinda 43,2 milyar TL; Ocak-Nisan déneminde ise 72,8 milyar -150.000 -141,935

TL acik vermistir. Bu hususta bitce gelirleri Nisan'da gecen yilin ayni
donemine gore yizde 13,1 artarak 65,2 milyar TL olurken bitce giderleri -100.000-
yluzde 42,7 artisla 108,4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Ocak-Nisan
déneminde ise biitce gelirleri gecen yilin ayni dénemine gore yiizde 16,3
artis kaydederek 321 milyar TL'ye ulasirken biitce giderleri ayni dénemde -50.000-
yuzde 19,2 artarak 393,8 milyar TL olmustur. Faiz disi incelendiginde ise

biitce giderleri Nisan ayinda yillik bazda yiizde 28,9 artarak 91,3 milyar

TL'ye yukselmistir. Sub-12 Nis-13 Haz-14 Agu-15 Eki-16 Ara-17 Sub-19 Nis- 20

Kaynalk: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Merkezi Yonetim Biitcesi (Milyon TL)

Milyon TL Nisan 19 Nisan 20 Degisim (%) ] Ocak - Nisan 2019 |Ocak - Nisan 2020]  Degisim (%) Bl']t((;zeo?g)defi Ge;gezlélfe?o;:)e/
Merkezi Yonetim Biitce Giderleri 75,986 108,443 42.7% 330,430 393,773 19.2% 1,095,461 35.9%
Faiz Giderleri 5,083 17,048 235.4% 38,447 55,296 43.8% 138,940 39.8%
Faiz Haric Biitce Giderleri 70,904 91,396 28.9% 291,983 338,477 15.9% 956,521 35.4%
Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 57,670 65,245 13.1% 275,952 320,994 16.3% 956,588 33.6%
Vergi Gelirleri 48,771 49,125 0.7% 203,033 225,224 10.9% 784,602 28.7%
Diger Gelirler 8,899 16,120 81.1% 72,919 95,769 31.3% 171,986 55.7%
Biitce Dengesi -18,317 -43,198 -135.8% -54,477 72,779 33.6% -138,873 52.4%

Faiz Disi Denge -13,234 -26,151 -97.6% -16,031 -17,483 9.1% 67 -26094.0%




TCMB . KUVEYTTURK

TCMB politika faizini 50 baz puan diisiirdii... TCMB Faiz Oranlan (%)
TCMB politika faiz oraninda 50 baz puan indirime giderek yiizde 8,75'ten

yuzde 8,25'e cekmistir. Yapilan aciklamada, Ocak ve Subat aylarinda

finansal kosullardaki iyilesmenin de katkisiyla giicli bir egilim sergileyen 25,00 IL ” ﬂ
iktisadi faaliyetin, koronaviriis salgininin dis ticaret, turizm ve ic talep

tzerindeki etkilerine bagli olarak Mart ayi ortalarindan itibaren zayiflamaya

basladig1 vurgulanmistir. Ayrica, iktisadi faaliyetteki yavaslamanin Nisan 20,00

H |

ayinda belirginlestigi belirtilirken Mayis ayinin ilk yarisina iliskin yiksek

frekansh gdstergelerin kismi normallesme adimlariyla birlikte dipten doniis 15.00
sinyalleri icerdigi bildirilmistir. Ote yandan, uluslararasi emtia fiyatlarinin
enflasyon goriinimind olumlu etkiledigi ifade edilmistir.
1,25
" .__. 10,00 9,75
TCMB TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100) 6 9
130,0- 7,30
5,00 6,75
110,0-
90,0- 0,00
May-18 Agu-18 Kas-18 Sub-19 May-19 Agu-19 Kas-19 Sub-20 May-20
70,0-
68,9
= (ecelik (0/N) Borg Verme (Basit)
50,0- ———— TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti
- 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 — 1-Hafta||k Repo (baSIt)
Eki-12 Oca-14 Nis-15 Tem-16 Eki-17 Oca-19 Nis-20 Gecelik (O/N) Borclanma (Basit)
Kaynak: TCMB Gec Likidite Penceresi

Kaynak: TCMB




BANKACILIK SEKTORU

. KUVEYTTURK

BDDK'dan yeni diizenleme...

BDDK, bankalarin kredilendirme faaliyetlerine daha fazla agirlik vermesine
yonelik olarak Aktif Rasyosu’na iliskin hesaplamada degisiklige gitmistir.
Ayrica, bankalarn yurtdisindaki konsolidasyona tabi kredi kurulusu ve
finansal kurulug niteligini haiz ortakliklari ile yurtdisindaki subeleri de dahil
olmak (zere, yurt disinda vyerlesik finansal kuruluslara yapacaklan TL
plasmanlar, TL depo, TL repo ve TL kredilerin toplaminin bankalarin en son
hesapladiklari yasal 6zkaynaklarinin yiizde 0,5'i ile sinirlandinimasina karar
verildigi bildirilmistir.

Kredi Faiz Oranlan (%)

40,0- Tiiketici Kredisi (ihtiyac+Tasit+Konut)
Ticari (TL Uzerinden Agilan)

30,0-

20,0-

10,0-

15/05/2016

15/05/2017 15/05/2018 15/05/2019 15/05/2020

Kaynak: BDDK Haftalik Bulten, TCMB

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yillik % degisim)

Bankacilik Sistemi Kredi Hacmi

40,0-

Toplam Mevduat Hacmi (Bankalararasi dahil)

32.2

30,0-

20,0-

10,0-

0,0

W

15/05/2016 15/05/2017 15/05/2019 15/05/2020

Kaynak: BDDK Haftalik Bulten, TCMB

Mevduat Faiz Oranlan (%)

15/05/2018

30,0 1Aya Kadar Vadeli
6 Aya Kadar Vadeli
25,0- Y
1Yila Kadar Vadeli
20,0-
15,0-
10,0-
5,0

15/05/2016

15/05/2017 15/05/2018 15/05/2019 15/05/2020

Kaynalk: BDDK Haftahk Bulten, TCMB
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BANKACILIK SEKTORU GENEL GORUNUMU

"o [ e [ w [ o [ oo J wn [ewor

TOPLAMAKTIFER | 237 | 271 | 328 ]| 387 ]| 4491 -E-
Krediler (Bankalararasi Dahil) 1,542 1,805 2,182 2,537 2,848 3, 090
TP Krediler (Bankalararasi Dahil) 1,054 1,181 1,470 1,529 1,768 1,919 8.5
TP Kredilerin Payi (%) 68.4 65.4 67.4 60.3 62.1 62.1 0.0
YP Krediler (Bankalararasi Dahil) 488 624 712 1008 1080 1,171 8.5
YP Kredilerin Payi (%) 31.6 34.6 32.6 39.7 37.9 37.9 0.0
Takipteki Alacaklar 48 58 64 97 151 152 0.5
Menkul Degerler 330 352 402 478 661 748 13.2
TopLAMPASIFLER | 237 | 271 | 328 ] 387 ]| 4491 -_
Mevduat (Bankalararasi Dahil) 1,325 1,548 1,805 2,164 2,688 2, 925
TP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 741 876 985 1093 1312 1,410 7.5
TP Mevduatin Payi (%) 55.9 56.6 54.6 50.5 48.8 48.2 -1.2
YP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 585 671 820 1070 1376 1,515 10.1
YP Mevduatin Payi (%) 44 43.4 45.4 49,5 51.2 51.8 1.2
ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 98 116 145 174 194 210 8.6
Bankalara Borglar 361 418 475 563 533 561 5.1
Repo I§Iemler|nden Saglanan Fonlar 157 138 154 194 26.1
“-ﬂ--ﬂ--ﬂ--_ ““
Net Donem Kari (Zaran) 26.52
_
ROAA 2.64 2.52 2.79 2.58 2.00 1.34
ROAE 21.53 21.83 24.23 22.51 17.71 12.15 =
NPL 3.08 3.22 2.93 3.81 5.29 4.90 =
Krediler/Aktifler 65.4 66.1 67.0 65.6 63.4 63.4 =
Menkul Degerler/Aktifler 14.0 12.9 12.3 12.4 14.7 15.4 -
Mevduat/Pasifler 56.2 56.7 55.4 55.9 59.8 60.0 -
Krediler/Mevduat 116.3 116.6 120.9 17.2 106.0 105.6 =
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 15.6 15.6 16.9 17.3 18.4 17.9 -

* Net Dénem kari biyimesi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde degisimi ifade etmektedir.
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0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

GSYH (Milyar USD)

GSYH (Milyar TL) 2,044 2,339 2,609 3,105 3,701 408 4,280 4,429
Biyiime Orani (%) -3.0
ErEETEETE
TUFE (yillik) 8.17 8.81 8.53 11.92 20.30 11.86 10.94 11.39
Yi-UFE ( y|II|I< 6.36 5.7 9.94 15.47 33.64 6.71 5.53
i
issizlik Orani (%) 10.9 10.8 12.7 10.4 13.5 13.71 13.79 13.65
Iggucune Katihm Orani (%) 50.2 50.9 51.6 524 524 51.76 49.87
P P
Tiife Bazh Reel Efektif Déviz Kuru 104.9 97.5 9213 85.08 76.4 72.9 68.9
USD/TL 2.3290 2.9207 3.5224 3.7753 5.2858 6.5756 6.9782 6.8199
EUR/TL 2.8297 3.1867 3.7133 4.5196 6.0476 7.2172 7.5895 7.5839
Doviz Sepeti (0.5%USD + (0.5¥EUR) 2.5794 3.0537 3.6178 41475 5.6667 6.8964 7.2839 7.2019
i | | o
ihracat 157.6 143.8 127.8 138.5 170.6 171.5 172.2
ithalat 242.2 207.2 1841 230.9 223 200.2 202.7 205.5
Dis Ticaret Dengesi -84.6 -63.4 -56.3 -92.4 -55.1 -29.6 -31.2 -33.3
Karsilama Orani (%) 65.1 69.4 69.4 60.0 75.3 85.2 84.6 83.8

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

Cari islemler Dengesi -43.6 -32.1 -47.4 -27.2
Sermaye ve Finans Hesaplar -42.1 -22.9 -21.5 -46.3 -6.9 14 -1.0 -8.3
Dogrudan Yatinmlar (Net) -5.5 -1.7 -9 -8.2 -9.3 -5.6 -5.6 -5.5
Portféy Yatinmlar (Net) -20.1 15.5 -6.4 -24.3 2.9 8.6 10.0 16.3
Diger Yatinmlar (Net) -16 -14.8 -6.9 -5.5 10.0 -1.7 -5.6 -5.8
Rezerv Varliklar (Net) -0.5 -11.8 0.9 -8.2 -10.4 0.1 0.2 -13.3
Net Hata ve Noksan 20.3 -5.9 -7.2 -9.8
T T T
Harcamalar 448.8 583.7 677.7 830.5 194.2 285.3 393.8
Faiz Harcamalan 49.9 53 50.2 56.7 74 26.9 38.2 55.3
Faiz Disi Harcamalar 398.8 453 5534 621 756.5 167.3 2471 338.5
Gelirler 425.4 483.4 554.4 630.3 757.8 208.3 255.7 321.0
Vergi Gelirleri 352.5 407.5 458.7 536 621.3 1391 176.1 225.2
Biitce Dengesi -234 -22.6 -29.3 -474 -72.6 14.1 -29.6 -72.8
Faiz D|§| Denge 26.5 304 41.0 -17.5
FrEErTEaTe
ic Borg Stoku 414.6 440. 468.6 535.4 578.8 786.0 808.8 879.0
Dis Borg Stoku 197.5 237.5 291 341 470.4 623.5 653.3 696.6
Toplam Borg Stoku 612.1 677.6 759.6 876.4 1049.2 1409.5 1462.0 1575.6

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




KUVEYTTURK

SAGLAM BANKACILIK

ACIKLAMA:

Bu rapor, Kuveyt Tirk tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir.
Raporda yer alan ifadeler, hi¢cbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Kuveyt Tirk, bu bilgilerin dogru,
eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklan kararlarda sorumluluk kendilerine
aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Kuveyt Tirk hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Kuveyt Tirk’in tim calisanlar ve
damsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Kuveyt Tiirk, raporlarin Internet lzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatal

gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi

sorumlu tutulamaz.



