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Eyliil 2020
Strateji Planlama ve Kurumsal Performans Yonetimi

Dis Ticaret Agigi
(12 aylik, Milyar USD)
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(12 ayhik, Milyar USD)
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KURESEL EKONOMIDE ONE CIKANLAR

Euro Bdlgesi, 2020 yili ikinci ceyreginde ceyreklik bazda yiizde 12,1 daralirken bélgenin en biiyiik
ekonomisi olan Almanya, ayni ceyrekte yiizde 9,7 daralma kaydetmistir.

Euro Bélgesi PMI gostergeleri Agustos ayinda azalmis olsa da 50 esik degerinin iizerinde kalarak
ekonomik aktivitede toparlanmaya isaret etmistir.

Meksika Korfezi'ndeki kasirgamin petrolde arz kesintisine yol acabilecegine yonelik haber
alasiyla, petrol fiyatlan bir miktar yukan yonlii hareketlenmistir. Altin ayhk bazda yiizde 0,4
azalarak ay1 1957 dolar; Brent petrol ise yiizde 4,9 artis ile 45,2 seviyesinde tamamlamustir.

FED'in Temmuz ayi toplantisina iliskin yayimlanan tutanaklarda koronaviriise bagh olarak
ekonomik aktivite ve istihdam tarafinda kaydedilen sert diisiislerin son donemlerde bir miktar
toparlandig1 belirtilirken mevcut durumun yilbasindaki seviyelerin oldukca altinda seyrettigi
vurgulanmustir.

Powell yaptig1 aciklamada, FED'in yiizde 2'nin altinda seyreden enflasyonu yiikseltmek adina
atacagi adimlanin enflasyon bir siire yiizde 2 seviyesinin bir miktar iizerine ¢ikana kadar devam
edecegini bildirmistir.



TURKIYE EKONOMISINDE ONE CIKANLAR

TCMB, politika faizini degistirmeyerek yiizde 8,25 seviyesinde sabit birakmistir. Yapilan
aciklamada, salgina bagh birim maliyet artislarina ilave olarak déviz kuru ve kredilerde yasanan
gelismelerin talep yonlii dezenflasyonist etkileri simirladigi ve cekirdek enflasyon géstergelerinin
egilimlerinde yiikselis gozlendigi belirtilmistir.

Cari islemler aqig1 Haziran'da bir énceki yilin ayni ayina gore 2,8 milyar dolar artis kaydederek 2,9
milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu gelismeyle birlikte, 12 ayhk cari islemler dengesi 11 milyar
dolar acik vermistir.

GSYH 2020 yih ikinci ceyrekte zincirlenmis hacim endeksi olarak bir dnceki yilin ayni ceyregine
gore yiizde 9,9 azalmstir.

Temmuz ayinda ihracat, salgin éncesi dénemdeki seviyesinin de iizerine ¢ikarak 15 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. Ayni donemde ithalat ise 17,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesirken dis
ticaret aqig1 2,7 milyar dolar olmustur.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Agustos'ta bir dnceki aya gore yiizde 0,86; gecen yilin ayni
donemine gore yiizde 11,77 ve on iki aylik ortalamalara gére yiizde 11,27 artis gdstermistir.
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DUNYA EKONOMIS & vuvevrring

Euro Bolgesi ikinci ceyrekte yiizde 12,1 darald.... Secilmis Ulkeler Hisse Senedi Piyasalari

Euro Bélgesi, 2020 vyili ikinci ceyreginde ceyreklik bazda yiizde 12,1 Vilbasindan
daralirken bélgenin en biiyiik ekonomisi olan Almanya, ayni ceyrekte yiizde Itibaren %
9,7 daralma kaydetmistir. Fakat Agustos ayi icerisinde Euro Bélgesi ve BIST 100 Endeksi 107,861 -4.3% “5.7%
ABD’den gelen veri akisi, salgin tedbirlerinin alinan normallesmeye yonelik Almanya (DAX) 12,345 5:1% -2.3%
aksiyonlarla birlikte gevsemesiyle ekonomik aktivitenin iiciincii ceyrek Japonya (NIKKEI 225) 23) 110 6.6% ~2.2%
itibariyle ikinci ceyrege kiyasla kismi toparlandigini isaret etmistir. Nitekim ABD (DOW) 28,430 7.6% -0.4%
Euro Bolgesi imalat PMI endeksi 517 ile esik degerinin (zerinde ABD (Nasdaq) 1,775 3.6% 31.2%
seyretmistir. Ote yandan, AB liderlerinin 750 milyar Euro hacmindeki tesvik ABD (S&P 500) 3,500 7.0% 8.3%
paketi tizerinde uzlasma saglamasi ve FED'in genisleyici adimlarin devam Brezilya (Bovespa) 100,624 ~2.2% 13.2%
edecegi sinyalini vermesiyle Euro/Dolar paritesi 1,19 seviyesine ulasmistir. Cin (SSE) -l 2.8% 1.6%

Kaynak: Yahoo Finance, Investing

Secilmis Ulkeler Politika Faiz Oranlan

3' Fed Funds Hedef Faiz Orani e |aponya Merkez Bankasi Politika Faiz Orani

EUR/USD Paritesi
AMB Politika Faiz Orani ———— ngiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani

1,20- 119 |
2-

1,15-
1-

l 0,25
1,10- 0,10
0,00
-0,10

Ara-18 Nis - 19 Agu -19 Ara-19 Nis - 20 Agu - 20 Agu -18 Agu -19 Agu - 20

Kaynak: ABD Merkez Bankasi Kaynak: Ulke Merkez Bankalari




DUNYA EKONOMIS| & vuvevrring

Altin Agustos ayi icerisinde rekor seviyeyi test etti... Secilmis Ulkeler Déviz Kurlar (Bir Aylik Degisim, %)
Altin, ABD ve Cin geriliminin tirmanacagina yonelik endiseler ile Agustosa Forint (Vacaristan) _2_8
ayinin ilk haftasinda 2075 dolara ulagsarak rekor seviyeleri test etmistir. Pezo (Meksika) -1.6
Takip eden sirecte, koronavirise iliskin asi beklentilerine bagli olarak artan Rand (Guney Afrika) w25 _
. N . , . i I 48
iyimser goriiniim; ABD ve Cin tarafinin ticaret anlasmasinin ilk asamasina Real (Brezilya) : 5 6
Ruble (Rusya) P -

bagliliklarini ifade etmeleri ve Powell'in genisleyici politikalarin devam Rupi (Hindistan) 24 _
edecegine yonelik verdigi sinyal ile altin bir miktar gerilemistir. Ote yandan, Rupiah (Endonezya) ;o3
Meksika Kérfezi’ndeki kasirganin petrolde arz kesintisine yol acabilecegine TL (Trkive) 039

. . . . L Won (Giiney Kore) '
yonelik haber akisiyla, petrol fiyatlann bir miktar yukan yonli , -1.6

Yuan (Cin) :

hareketlenmistir. Altin aylik bazda yiizde 0,4 azalarak ay1 1957 dolar; Brent Zloti (Polonya) 1.9 [

-3,0 -20 1,0 00 1,0 20 3,0 4,0 50 6,0
Kaynak: Ulke Merkez Bankalar

Altin Fiyatlari (USD) Petrol Fiyatlan

petrol ise yiizde 4,9 artis ile 45,2 seviyesinde gerceklesmistir.

2.200
2.000-
1,957 50,0- 45.2
1.800- 43.0
1.600-
0,0
1.400-
— Brent
1.200- wTI
Ara-18 Nis-19  Agu-19 Ara-19  Nis-20 Agu-20 Ara-18 May - 19 Eki- 19 Mar - 20 Agu - 20

Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters




DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

FED’in Temmuz ayi toplanti tutanaklan yayimlandi...

FED'in Temmuz ayi toplantisina iliskin yayimlanan tutanaklarda
koronaviriise baglh olarak ekonomik aktivite ve istihdam tarafinda
kaydedilen sert disislerin son donemlerde bir miktar toparlandig
belirtilirken mevcut durumun vyilbasindaki seviyelerin olduk¢a altinda
seyrettigi vurgulanmistir. Powell yaptigi agiklamada, FED'in ortalama
olarak yiizde 2 seviyesinde enflasyon hedefi koyacagini ve maksimum
istihdamin genis tabanl ve kapsayici olacagini belirtmistir. Ote yandan,
Powell yaptigi aciklamada, FED'in yiizde 2'nin altinda seyreden enflasyonu
yikseltmek adina atacagi adimlarin enflasyon bir siire yiizde 2 seviyesinin

bir miktar tizerine ¢ikana kadar devam edecegini bildirmistir.

Secilmis Gelismis Ulkeler 10 Yillik Tahvil Faiz Oranlan

4,00 ABD 10 Yillik Tahvil Faizi ingiltere 10 Yillik Tahvil Faizi
Almanya 10 Yillik Tahvil Faizi == Japonya 10 Yillik Tahvil Faizi
3,00-
2,00-
1,00~ 0,72
0,31
0,00 o S WP N 005 .
0,40
-1,00

Ara-18 May - 19 Eki-19 Mar - 20 Agu - 20

Kaynak: FED ve cesitli finans web siteleri

CBOE Volatilite (VIX) Endeksleri

VIX (GOU)
80,0- VIX
60,0-
40,0-
23,0
20,0-

22,9

I 1 1 1 1 1 1
Ara-18 Nis - 19 Agu -19 Ara-19 Nis - 20 Agu - 20
Kaynak: Chicago Borsasi

Gelismis Ulke Merkez Bankalan Bilanco Biiyiikliikleri (2007 = 100)

ABD Merkez Bankasi - Fed 803
800-
Avrupa Merkez Bankasi - ECB
e |aponya Merkez Bankasi - Bo) 677
600-
400-
200-

Ara-15 Sub-17 Nis-18

Agu-13 Eki-14

Haz-19 Agu-20

KKaynak: ABD, Avrupa ve Japonya Merkez Bankalari ile St. Louis Fed veri tabani







PIYASA GELISMELERI & vuvevrring

BiST-100 Agustos'ta 1.108 seviyesinde gerceklesti... BIST - 100

Kiiresel ekonomilerde yasanan toparlanma ve asi calismalarina iligskin
iyimser beklentilerle Agustos ayinda desteklenen risk istahi, gelismekte 120.000-

olan iilke piyasalarinda dengeli bir gériiniimii beraberinde getirmistir. Ote

yandan, vaka sayilarinda yukari yonli hareketlenme ve jeopolitik 110.000-
gelismeler neticesinde Agustos'ta TL tarafinda satici bir seyir izlenmistir. 107.861
Nitekim kur tarafinda yasanan yiikselislere bagh olarak ayin ilk yarisinda 100.000+
sert satislann gbzlemlendigi BIST-100 endeksi, Agustos ayinin ikinci
i - 90.000-
yarisinda kayiplarini kismen toplamistir. Bu hususta, BIST-100 endeksi bir
onceki aya gore yiizde 4,29 hacim kaybederken USD/TL paritesi ayi ylizde . . . . . . .
5,61 artisla 7,33 seviyesinde tamamlamistir. Ara-18  Nis-19  Agu-19  Ara-19 Nis-20 Agu-20
Kaynal: BiST
Doviz Kurlar Gosterge Tahvil Bilesik Faizi (%)
9,00- USD/TL 8,736 2-Yillhk Gésterge Faiz Orani
EUR/TL 25.0- 10-Yillik Gosterge Faiz Orani
8,00-
7,333
20,0-
7,00-
15.04 14,3
6,00-
13,3
5,00 10,0-
Agu-18 Ara-18 Nis-19 Agu-19 Ara-19 Nis-20 Agu-20 Agu-18 Ara-18 Nis - 19 Agu-19 Ara-19 Nis-20 Agu-20

Kaynak: TCMB Kaynak: Bloomberg




PIYASA GELISMELERI

. KUVEYTTURK

TCMB briit doviz rezervleri haftalik olarak 3,8 milyar dolar azald...

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik para ve banka istatistikleri
verilerinden elde edilen verilere gdre briit doéviz rezervleri 28 Agustos
haftas itibariyle 3,8 milyar dolar azalarak 45,4 milyar dolar seviyesinden
41,6 milyar dolar diizeyine gerilemistir. S6z konusu ddnemde altin
rezervleri ise bir 6nceki haftaya kiyasla 236 milyon dolar diisiisle 43,3
milyar dolar seviyesine inmistir. Ote yandan konut fiyat endeksi Haziran
ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére yiizde 25,7 artarken reel artis yiizde
11,6 oraninda gerceklesmistir. Bir dnceki kiyasla artis orani ise yiizde 2,6

olmustur.

TCMB Konut Fiyat Endeksleri (Yillik % Degisim)

= Konut Fiyat Endeksi (2010 = 100)

30,0- Yeni Konutlar Fiyat Endeksi (2010 = 100) 28,33
Yeni Olmayan Konutlar Fiyat Endeksi (2010 = 100) 25,68
20,0-
10,0-
0,0
Eyl-11 Ara-12 Mar-14 Haz-15 Eyl-16 Ara-17 Mar-19 Haz-20

Kaynak: TCMB

5 Yillik CDS Primi

600,0-
500,0- 549,5
400,0-

300,0-

Ara-18 May - 19 Eki-19 Mar - 20 Agu - 20

Kaynak: World Government Bonds

TCMB Briit Rezervleri (Milyon USD)

120.000-
100.000-
80.000-
60.000-
Briit Rezervler
40.000.- Altin Dahil Briit Rezervler 41.593
28/08/2016 28/08/2018 28/08/2020

Kaynak: TCMB




BUYUME

. KUVEYTTURK

Tiirkiye ekonomisi 2020 ikinci ceyrekte yiizde 9,9 darald...

GSYH 2020 yili ikinci ceyrekte zincirlenmis hacim endeksi olarak bir 6nceki
yilin ayni ceyregine gore yizde 9,9 azalmistir. GSYH'yi olusturan faaliyetler
incelendiginde; 2020 yili ikinci ¢eyreginde bir dnceki yila gére zincirlenmis
hacim endeksi olarak; tanm yiizde 4, bilgi ve iletisim faaliyetleri yiizde 11,
finans ve sigorta faaliyetleri yiizde 27,8, gayrimenkul faaliyetleri yiizde 1,7
artmistir. Ote yandan, sanayi yiizde 16,5, insaat sektorii yiizde 2,7,
hizmetler yiizde 25, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri yiizde 16,5,
kamu ydnetimi, egitim, insan saghgi ve sosyal hizmet faaliyetleri yiizde 2,4
ve diger hizmet faaliyetleri ylizde 18 azalmistir.

Biiyiimenin Kaynaklan (% Katki)

2019 Q1 2019 Q2 2019 Q3 2019 Q4 2020 Q1 2020 Q2
20.0-
m
w o m o o
? S o . < l mow 2 <
0.0- A _-——m _mlls ms =
g | | o -
~N M o < ~N - ~N
N o Y N o n I !
o ~ 7 !
- ' )
-20.0- ¥
' o
A
A

. Tanm, Ormancilik ve Balkgilik

. Sanayi

. insaat
. Hizmetler

GSYH Biiyiimesi (Yillik, %)

a
™~
S —
10.0- 0 A N w
E_ < Q ~ 8 m % ‘I:‘ g $ <
scn e b g o - o 5
alallinn_anninih: :hi
5 [ ]
< & &
NI
-10..- -
[ep]
g
2014 Q3 2015 Q3 2016 Q3 2017 Q3 2018 Q3 2019 Q3 2020 Q3
Kaynale: TUIK
Sektorel Bazda Biiyiimenin Kaynaklar
2019 Q1 2019 Q2 2019 Q3 2019 Q4 2020 Q1 2020 Q2
10.0- ~
N
< w©
< <
o ~N LN n e} ~N I m ~ Ln ~N
— — o — - - —
0.0-ua™. m_s m mm_m Mo o .-C-’-w,‘?, | I— - |
. m ~ - -
< o o < N
~N ~ 00 ' — [
1 . o
¥ n " = Ht;
w 1
-10.0- ' o
o

. Kamu Sektérii ithalat

. ihracat

. Yerlesik Hanehalklarinin Taketimi
B stok Degisimleri




ARZ - TALEP GOSTERGELERI

. KUVEYTTURK

Sanayi iiretiminde toparlanma sinyali...

Takvim etkisinden arindinlmis sanayi lretimi, Haziran ayinda gecen yilin
ayni donemine gore yiizde 0,1; ayhk bazda yiizde 17,6 artis kaydetmistir. Alt
sektdrler kapsaminda incelendiginde, madencilik ve tasocakgiligr sektorii
endeksi yillik bazda yiizde 8; elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi
ve dagitimi sektdrl endeksi yizde 6,4 azalirken imalat sanayi sektori
endeksi yiizde 1 artmistir. Boylelikle, pandemi etkisiyle Mart ayi itibariyle
sanayi Uretiminde baslayan gerileme trendi sona ermistir. Bunun yaninda,
Mayis ayinda issizlik orani gecen yilin ayina gére 0,1 puan artigla yiizde 12,9
seviyesinde gerceklesmistir.

Giiven Endeksleri

120-
105.2
100-
85.9
80-
60-
59.6
e Ekonomik Giiven Endeksi» Tiketici Given Endeksi
40 Reel Kesim Giiven Endeksi

Sub-14 Mar-15 Nis-16 May-17 Haz-18 Tem-19 Agu-20

Kaynak: TUIK, TCMB

Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani

- Mevsimsellikten Anndinlmig Kapasite Kullamim Orani (%) - Sol Eksen

80- Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretimi %)= Sag Eksen 73.0 10,0
01

0,0
60-

-10,0

-20.
40-

-30.
20 -40..

Oca-19 Nis-19 Tem-19 Eki-19 Oca-20 Nis-20 Tem-20
Kaynalc:: TUIK, TCMB

16,0- issizlik Orani (%)
Mevsimsellikten Arindinlmis i§sizlik Orant (%)

14.0

14,0-
12.9

12,0-

10,0-

8,0-
Oca-12 Eyl-13 May - 15 Oca-17 Eyl -18 May - 20

Kaynal: TUIK




ENFLASYON

. KUVEYTTURK

TUFE Agustos'ta yiizde 11,77 olarak gerceklesti...

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Agustos'ta bir 6nceki aya gére yiizde 0,86;
gecen yilin ayni dénemine goére yiizde 11,77 ve on iki ayhk ortalamalara gore
yuzde 11,27 artis gdstermistir. Yilhk bazda en disik artisin oldugu gruplar
yuzde 2,44 ile alkolli icecekler ve titiin; yizde 6,37 ile haberlesme ve
yiizde 6,61 ile eglence ve kiiltiir olmustur. Ote yandan, cesitli mal ve
hizmetler altinda takip edilen kalemler yiizde 27 ile en yiiksek artisi
kaydederken saglk yiizde 14,68 ile en yiiksek artisi kaydeden ikinci grup
olmustur. islenmemis gida iiriinleri, enerji, alkollii ickiler ve tiitiin ile altin
haric TUFE'de 2020 yili Agustos ayinda bir dnceki aya gére yiizde 0,78
artarken yillik artig orani yiizde 11,18 olmustur.

0zel Kapsamli TUFE Géstergeleri

25-

B Endeksi

e C Endeksi

20- D Endeksi
15-
10-
5.

Agu-12 Ara-13 Nis - 15 Agu - 16 Ara-17 Nis-19 Agu-20

Kaynak: TUIK

Yillik Enflasyon (%)

45- TUFE Enflasyonu {yillik, %)
40- Yi - UFE Enflasyonu (yillik, %)
35-
30-
25-
20-
15-
10-
5_
Sub-13 Agu -14 Sub - 16 Agu - 17 Sub-19 Agu - 20
Kaynak: TUIK
TUFE & YI-UFE Degisim Oranlari
TUFE Yi - UFE
Degisim (%)
Agustos 19 Agustos 20 Agustos 19 Agustos 20

Ayhk 0.86% 0.86% -0.59% 2.35%
Yilsonuna Gore 7.35% 7.29% 6.39% 10.52%
Yillik 15.01% 1.77% 13.45% 11.53%




Dls TlCARET . KUVEYTTURK

Dis ticaret aig1 Temmuz'da 2,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti... Dis Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dist (Milyon USD, 12-aylik toplam)

Ekonomik aktivitede yasanan toparlanma ve kiiresel ¢capta hiz kazanan 30.000- Dis Ticaret Acig!

normallesme adimlan, Tirkiye'nin dis ticaret gerceklesmelerine de T frenbw N

yansimistir. Nitekim Temmuz ayinda ihracat, salgin éncesi dénemdeki ° N.

seviyesinin de lzerine ¢ikarak 15 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni -30.000- 1780

dénemde ithalat ise 17,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesirken dis ticaret -39.017

ac1g1 2,7 milyar dolar olmustur. ihracatin ithalati karsilama orani gecen yilin ~60.000-

ayni ayinda 82,9 iken bu dénemde 84,5'e yiikselmistir. En fazla ihracat -90.000-

yapilan ilke 1,5 milyar dolar ile Almanya olurken en fazla ithalat yapilan 120,000

Ulke 1,3 milyar dolarile Cin olmustur. _I(asl -13 I Marl-15 I Ternl -16 I Kasl-17 I Marl-19 ITem - ZID
Kaynak: TUIK

ihracat - ithalat (Milyon USD)
= fhracat
—— ithalat Milyon USD Temmuz 19 Temmuz 20 Degisim (%)

ihracat - ithalat & Degisim Oranlan

20.000+ Toplam ihracat 15,932 15,012 5.8%
17.709 oplam lhraca : , -5.8%
15.000- | 15.012 Toplam ithalat 19,229 17,709 -7.9%
Dis Ticaret Dengesi 3,297 2,697 -18.2%
10.000-
1 1 [ [ 0, (o) -
Tem - 14 Tem - 16 Tem - 18 Tem - 20 Karsilama Orani 82.9% 84.8%

Kaynak: TUIK




ODEMELER DENGES| & vuvevrring

Cari islemler hesabi Haziran'da 2,93 milyar dolar agik verdi... Cari islemler Dengesi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

Cari islemler acigi Haziran'da bir 6nceki yilin ayni ayina gére 2,8 milyar 80.000- : ;:;Eglemesabl

dolar artis kaydederek 2,9 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu ———— Enerji ve Altin Disi

gelismeyle birlikte, 12 aylk cari islemler dengesi 11 milyar dolar acik 40.000-

vermistir. Haziran ayinda verilen cari acikta, gecen yilin ayni déneminde

3,4 milyar dolar net fazla veren hizmetler dengesinde bu ay 294 milyon net 0

acik gerceklesmesi ve yine gecen yilin ayni déneminde 50 milyon dolar net

giris kaydeden ikincil gelir dengesinde bu ay 23 milyon dolar net cikis -40.000-

gerceklesmesi etkili olmustur. Altin ve enerji hari¢ tutuldugunda ise cari

islemler hesabi 181 milyon dolar fazla vermistir. -80'000'E|;i43 ; Subl-15 et k1| $ubl-19 " has- 20

Kaynak: TCMB

Net Sermaye Girislerinin Dagilimi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

Odemeler Dengesi (Milyon USD)

Mllyon USD t/laélarZ:I:: tl/a;lgag?lli:
(] (o]

. . . 12 Ayhk
Milyon USD Haziran |Ocak - Haziran]Ocak - Haziran Degigim (@) Komilatif
20 :
(Haziran 20)

Cari i§lemler Hesabi -2,934 185 -19,804 -10804.9% -11,094 Cari I§Iemler Hesabi s U

AT _956 142 21,742 15411.3% 21141 Toplam Net Yabancl Sermaye Girisi -11,039 -13,506 100.0% 100.0%
Dogrudan Yatinimlar 3 -3,161 -1,937 -387%  -4,636 Dogrudan Yatinmiar 3,284 R I
Portfoy Yatinmlari 1,499 1,601 12,765 -897.3% 15,612 Portfdy Yatinmlan -1,393 -15,612 12.6% 15.6%
Diger Yatinmlar 5,255 4,094 -2,452 -159.9%  -7,513 Diger Yatinmlar -23,341 7,513 2MA4%  -55.6%
Rezerv Varliklar -7,707 810 -30,118 -3818.3%  -24,604 Net Hata Noksan 4,41 -10,043 -40.0% 74.4%

Net Hata Noksan 1,978 -61 -1,918 3044.3% -10,043 Rezerv Varliklar 1,808 24,604 - -




BUTCE DENGESI

. KUVEYTTURK

Merkezi Yonetim Biitcesi Temmuz'da 29,7 milyar TL acik verdi...

Bltce, Temmuz ayinda 29,7 milyar TL; Ocak-Temmuz déneminde 139,1
milyar TL agik vermistir. Bu hususta, biitce gelirleri Temmuz'da gegen yilin
ayni dénemine gore yiizde 74 azalarak 86,5 milyar TL olurken biitce
giderleri ayni dénemde vyiizde 39,1 artarak 116,2 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Ocak-Temmuz déneminde ise bitce gelirleri gecen yilin
ayni dénemine gore yizde 9,1 artisla 541,9 milyar TL'ye ulasirken biitce
giderleri ayni dénemde yiizde 20,5 artarak 681 milyar TL olmustur. Faiz disi
gerceklesmeler incelendiginde ise bitce Temmuz ayinda 21,2 milyar TL;
Ocak-Temmuz déneminde 59,4 milyar TL acik vermistir.

12 Ayhik Birikimli Biitce Acig1 (Milyon TL)

-200.000- -194.158
-150.000-
-100.000-
-50.000-
Malr-12 I I(asl-13 I Teml-15 I Marl-17 I I(asl-18 ITem -I20

Kaynalk: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Merkezi Yonetim Biitcesi (Milyon TL)

Ocak - Temmuz | Ocak - Temmuz Butce Hedefi Gerceklesme/

Degisim (%)

Milyon TL Temmuz 19 Temmuz 20 Degisim (%)
Merkezi Yonetim Biitce Giderleri 83,533 116,225 39.1%
Faiz Giderleri 7,720 8,456 9.5%
Faiz Harig Biitce Giderleri 75,813 107,769 42.2%
Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 93,433 86,529 -7.4%
Vergi Gelirleri 58,322 76,014 30.3%
Diger Gelirler 35,111 10,515 -70.1%
Biitce Dengesi 9,901 -29,696 -399.9%
Faiz Disi Denge 17,620 -21,240 -220.5%

2019 2020 (2020) Hedef (%)
565,100 681,087 20.5% 1,095,461 62.2%
58,464 79,713 36.3% 138,940 57.4%
506,636 601,374 18.7% 956,521 62.9%
496,417 541,940 9.2% 956,588 56.7%
366,065 411,962 12.5% 784,602 52.5%
130,353 129,978 -0.3% 171,986 75.6%
-68,682 -139,147 102.6% -138,873 100.2%
-10,219 -59,433 481.6% 67 -88706.0%




TCMB . KUVEYTTURK

TCMB Agustos toplantisinda politika faizini degistirmedi... TCMB Faiz Oranlan (%)

TCMB, politika faizini degistirmeyerek ylizde 8,25 seviyesinde sabit

birakmistir. Yapilan aciklamada, salgina bagli birim maliyet artislarina ilave

olarak doéviz kuru ve kredilerde yasanan gelismelerin talep yonli 25,00 ” ﬂ
dezenflasyonist etkileri sinirladigl ve cekirdek enflasyon gdstergelerinin

egilimlerinde yiikselis gézlendigi belirtilmistir. Salgina bagli tedbirlerle kisa

vadede etkili olan arz yénlii unsurlarin, normallesme siirecinin devamiyla 20,00

ortadan kalkacaginin o6ngoriildigl bildirilirken salgin dénemine &zgi

finansal dizenlemelerin kademeli olarak normallestiriimesi ve son
; _— R 15,00
dénemde likidite ydnetimi kapsaminda atilan sikilastirma adimlarinin,
makrofinansal istikrar destekleyecegi vurgulanmistir. 1,25
10,15
TCMB TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100) 10,00 8,75
8,25
130’0_ 6,75
5,00
110,0-
90,0- 0,00
Ara-18 Nis-19 Agu-19 Ara-19 Nis-20 Agu-20
70,0-
€37 = (ecelik (0/N) Borg Verme (Basit)
50,0 ' ———— TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti

1-Haftalik Repo (basit)

Gecelik (O/N) Borglanma (Basit)
Gec Likidite Penceresi

Kaynak: TCMB

Agu - 12 Ara-13 Nis - 15 Agu - 16 Ara-17 Nis - 19 Agu - 20
Kaynak: TCMB




BANKACILIK SEKTORU

. KUVEYTTURK

TCMB'den zorunlu karsihklara iliskin yeni diizenleme...

TCMB, son dénemde Tirk lirasi likidite yénetimi kapsaminda atilan
adimlarla uyumlu olacak sekilde, reel kredi biyiimesi kosullarini saglayan
bankalanin Tirk lirasi zorunlu karsilik oranlarinin 6 aya kadar vadeli tim
mevduat/katilim fonu yidkimldlikleri ve 1 yila kadar vadeli diger
yukdmlilikleri icin 200 baz puan, 3 yila kadar vadeli diger yukimlilikleri
icin ise 150 baz puan artinlmasina karar verildigini aciklamistir. Yapilan
aciklamada, alinan bu kararlarla piyasadan yaklasik 17 milyar Tiirk lirasi ve
8,5 milyar ABD dolan karsihgr déviz ve altin cinsinden likiditenin
cekilmesinin beklendigi belirtilmistir.

Kredi Faiz Oranlan (%)

40,0- Tiiketici Kredisi (ihtiyac+Tasit+Konut)
Ticari (TL Uzerinden Agilan)

30,0-

20,0-

10,0-

28/08/2016

28/08/2017 28/08/2018  28/08/2019 28/08/2020

Kaynak: BDDK Haftalik Balten, TCMB

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yillik % degisim)

Bankacilk Sistemi Kredi Hacmi

Toplam Mevduat Hacmi (Bankalararasi dahil)

W

28/08/2016  28/08/2017 28/08/2019 28/08/2020

Kaynak: BDDK Haftalik Bulten, TCMB

Mevduat Faiz Oranlan (%)

28/08/2018

30,0 1Aya Kadar Vadeli
6 Aya Kadar Vadeli
25,0- 1Vila Kadar Vadeli
20,0-
15,0-
10,8
10,0- 8.8
fof 8,8
5,0_

28/08/2016

28/08/2017  28/08/2018  28/08/2019 28/08/2020

Kaynalk: BDDK Haftahk Bulten, TCMB
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BANKACILIK SEKTORU GENEL GORUNUMU

TOPLAMAKTIFER | 23 | 2731 | 328 | 387 | 4491 QN 5619 | 2512
Krediler (Bankalararasi Dahil) 1,542 1,805 2,182 2,537 2,848 3,525 23.8
TP Krediler (Bankalararasi Dahil) 1,054 1,181 1,470 1,529 1,768 2,323 31.4
TP Kredilerin Payi (%) 68.4 65.4 67.4 60.3 62.1 65.9 6.1
YP Krediler (Bankalararasi Dahil) 488 624 712 1008 1080 1,202 1.3
YP Kredilerin Payi (%) 31.6 34.6 32.6 39.7 37.9 341 -10.0
Takipteki Alacaklar 48 58 64 97 151 150 -0.3
Menkul Degerler 330 352 402 478 661 961 45.4
TopLAmPAsiFleR | 237 | 2731 | 328 | 387 | 4491 QN 5619 | 251
Mevduat (Bankalararasi Dahil) 1,325 1,548 1,805 2,164 2,688 3,346 24.5
TP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 741 876 985 1093 1312 1,625 23.9
TP Mevduatin Payi (%) 55.9 56.6 54.6 50.5 48.8 48.6 -0.5
YP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 585 671 820 1070 1376 1,721 25.1
YP Mevduatin Payi (%) 44 43.4 45.4 49,5 51.2 51.4 0.4
ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 98 116 145 174 194 225 16.4
Bankalara Borglar 361 418 475 563 533 597 1.9
Repo Iglemlermden Saglanan Fonlar 157 138 154 309 101.4
“-_-B--E--_ “-u-
Net Donem Kari (Zaran) 38.05
_
ROAA 2.64 2.52 2.79 2.58 2.00 1.32
ROAE 21.53 21.83 24.23 22.51 17.71 12.32 =
NPL 3.08 3.22 2.93 3.81 5.29 4.26 =
Krediler/Aktifler 65.4 66.1 67.0 65.6 63.4 62.7 =
Menkul Degerler/Aktifler 14.0 12.9 12.3 12.4 14.7 17.1 -
Mevduat/Pasifler 56.2 56.7 55.4 55.9 59.8 59.5 =
Krediler/Mevduat 116.3 116.6 120.9 17.2 106.0 105.4 =
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 15.6 15.6 16.9 17.3 18.4 19.2 -

* Net Dénem kari biyamesi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde degisimi ifade etmektedir.
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0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

GSYH (Milyar USD)

GSYH (Milyar TL) 2,044 2,339 2,609 3,105 3,701 4,320 4,468 4,482
Buyiime Orani (%) -3.0 -9.9
ETEETENTE
TUFE (yillik) 8.17 8.81 8.53 11.92 20.30 12.62 11.76 1n.77
Yi-UFE ( y|II|I< 6.36 5.7 9.94 15.47 33.64 6.17 8.33 11.53
Srn | wen | wwa
issizlik Orani (%) 10.9 10.8 12.7 10.4 13.5 13.19 12.84 12.89
Iggucune Katihm Orani (%) 50.2 50.9 51.6 524 524 48.39 47.16 47.55
“inn | o | wn
Tufe Bazh Reel Efektif Déviz Kuru 104.9 97.5 92.13 85.08 76.4 69.1 68.3 63.7
USD/TL 2.3290 2.9207 3.5224 3.7753 5.2858 6.8494 6.9435 73327
EUR/TL 2.8297 3.1867 3.7133 4.5196 6.0476 7.6789 8.1555 8.7363
Doviz Sepeti (0.5*USD + (0.5*EUR) 2.5794 3.0537 3.6178 41475 5.6667 7.2641 7.5495 8.0345
T T T
ihracat 157.6 143.8 127.8 138.5 10.0 13.5 15.0
ithalat 242.2 207.2 1841 230.9 223 13.4 16.3 17.7
Dis Ticaret Dengesi -84.6 -63.4 -56.3 -924 -55.1 34 2.9 2.7
Karsilama Orani (%) 65.1 69.4 69.4 60.0 75.3 74.3 82.5 84.8

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

Cari islemler Dengesi -43.6 -32.1 -47.4 -27.2 -3.3 -8.3 -1.1
Sermaye ve Finans Hesaplar -42.1 -22.9 -21.5 -46.3 -6.9 -16.6 -23.0 -21.1
Dogrudan Yatinmlar (Net) =55 -11.7 = -8.2 =9).3! -5.2 5o -4.6
Portfdy Yatinmlari (Net) -20.1 15.5 -6.4 -24.3 2.9 14.2 16.2 15.6
Diger Yatinmlar (Net) -16 -14.8 -6.9 -5.5 10.0 -6.5 -14.7 -7.5
Rezerv Varliklar (Net) -0.5 -11.8 0.9 -8.2 -10.4 -19.1 -19.4 -24.6
Net Hata ve Noksan 20.3 -13.2 -14.8 -10.0
“n | | wen
Harcamalar 448.8 583.7 677.7 830.5 479.2 564.9 681.1
Faiz Harcamalari 49.9 53 50.2 56.7 74 65.0 71.3 79.7
Faiz Disi Harcamalar 398.8 453 553.4 621 756.5 414.3 493.6 601.4
Gelirler 4254 4834 554.4 630.3 757.8 389.1 455.4 541.9
Vergi Gelirleri 352.5 407.5 458.7 536 621.3 280.5 335.9 412.0
Biitce Dengesi -23.4 -22.6 -29.3 -47.4 -72.6 -90.1 -109.5 -139.1
Faiz Dis1 Denge 26.5 30.4 21 9.3 13 -25.1 -38.2 -59.4
MERKEZi YONETIM TOPLAM BORC STOKU (milyar TL) | May-20 | Haz-20 |
ic Borg Stoku 414.6 4401 468.6 5354 578.8 966.0 983.9 1046.7
Dis Borg Stoku 197.5 237.5 291 341 470.4 667.7 657.4 674.2
Toplam Borg Stoku 612.1 677.6 759.6 876.4 1049.2 1633.7 1641.3 1720.9

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




KUVEYTTURK

SAGLAM BANKACILIK

ACIKLAMA:

Bu rapor, Kuveyt Tirk tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir.
Raporda yer alan ifadeler, hi¢cbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Kuveyt Tirk, bu bilgilerin dogru,
eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklan kararlarda sorumluluk kendilerine
aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Kuveyt Tirk hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Kuveyt Tirk'dn tim calisanlan ve
damsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Kuveyt Tiirk, raporlarin Internet lzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatal

gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi

sorumlu tutulamaz.



