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Gilindem

Borsa istanbul, Aralik ay1 enflasyon rakaminin piyasa beklentisi olan
%0,90’nin lizerinde %1,64 gerceklesmesi nedeniyle kiiresel piysalardan
negative ayristi. Ayrica Giin icinde yeniden yiikselis egilimine gecen ABD
10 yillik tahvil faizleri ve Dolar endeksinin ardindan BiST 100 endeksi, bir
onceki kapanisa gore %1,46 deger kaybederek 76.618 seviyesinden giinii
tamamlad.

OHAL'in 19 Ocak Persembe giinii itibariyla 3 ay daha uzatilmasina iliskin
Basbakanlik Tezkeresi TBMM Genel Kurulunda goriisiilerek, OHAL’in 3 ay
daha uzatilmasi karar1 alind1.

Tiirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) verisine gore Tiirkiye’nin Aralik ay1
ihracati gecen yilin ayn1 donemine gore %9,3 artarak 12,8 milyar USD’ye
ulasti. 2016 yih ihracati ise bir onceki seneye kiyasla %0,8 gerileyerek
142,6 milyar USD olarak gerceklesti. TiM beklentisi Tiirkiye ihracatinin
2017 yilinda 155 milyar USD olmasi yoniinde. OVP hedefi ise 153,3 milyar
USD diizeyinde.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %1,64, yillik %8,53 artis kaydetti
(beklenti aylik %0,90, yillik %7,60 artist1). Ote yandan Yurt ici UFE (Yi-
UFE) Arabk ayinda %2,98 artarak hizli yiikselisini siirdiirmiistiir.
Hatirlanacag iizere Yi-UFE Kasim’da aylik bazda %2 artig kaydetmisti. Yi-
UFE’de yillik artis ise %9,94 gerceklesmistir.

Aylk en yiiksek artis %7,33 ile alkollii icecekler ve tiitiin grubunda oldu.
Ana harcama gruplar itibariyle 2016 yihi Aralik ayinda endekste yer alan
gruplardan gida ve alkolsiiz iceceklerde %3,29, ulastirmada %1,97,
eglence ve kiiltiirde %1,42 ve ev esyasinda %1,28 artis gerceklesti.

Yilbk en fazla artis %31,59 ile alkollii icecekler ve tiitiin grubunda
gerceklesti. Alkollii icecekler ve tiitlinde Temmuz ayinda yapilan zamdan
sonraki aylarda aylik degisimde azalma gostermeye devam etmisti. Ancak
tiitiin ve alkollii iceceklerde Aralik basinda yapilan son vergi zamm bu
grupta aylhik %7,33 artisa neden oldu

Gida ve alkolsiiz icecekler grubu enflasyonunda diisiis sona ermis ve yillik
bazda artisa ge¢cmistir. 2016’min ilk ceyreginde itibaren enflasyonda
diisiise katkida bulunan gida ve alkolsiiz icecekler grubu Aralik ayinda aylik
bazda %3,29 artis kaydetmistir. Bu grup Aralik ayinda manset enflasyonu
aylhk bazda 37 baz puan yukariya tasimistir. Gida ve alkolsiiz icecekler
grubunda enflasyonun yukari yonlii ivme kazanmasi gelecek donem
enflasyon goriiniimii igin risk olusturabilir.

Gekirdek enflasyon yillik %7,48 seviyesinde gerceklesmis olup yillik TUFE
degisiminin altindadir. Alkollii iceceklere ve tiitiine getirilen ek vergiler
ve gida fiyatlarinda sert yiikselis nedeniyle ¢ekirdek enflasyon manset
enflasyondan diisiik ger¢eklesmistir. Ancak doviz sepetinin yiiksek olmasi
(03 Ocak 2017 itibariyle doviz sepeti 3,66 seviyesinde) cekirdek
enflasyonda gelecek donemlerde yukar yonlii bir hareketin olacagina
isaret etmektedir. 2016 yilimin ikinci yarisinda emtia fiyatlarindaki
toparlanma ve kurlardaki yiikselis egilimi Yi-UFE’nin artmasina neden
olmaktadir. Ayrica, 2015 yilinin son aylarinda 6zellikle emtia fiyatlarinda
gerilemeye bagh Yi-UFE’nin diisiis gostermesi, liretici fiyatlarinda yillik
enflasyonun 2016’nin son aylarinda hizh yiikselmesine neden olmustur.

Kiiresel Piyasalar

ABD ekonomisindeki toparlanma egilimi devam ediyor. Aralik ayinda ISM
imalat endeksi beklentilerin lizerinde artis kaydederek son 2 yilin en yiiksek
diizeyine yiikseldi. imalat sanayiinde iiretim faaliyetlerinin ivme kazandigina
isaret eden veri hisse senedi piyasasina da alim getirdi.

Japonya’da da bu sabah agiklanan imalat PMI verisinin son 1 yilin en yiiksek
diizeyinde gerceklesmesinin ardindan Nikkei endeksi %2’nin lizerinde primli
seyrediyor.

ingiltere'de imalat PMI diisiis beklentilerinin aksine Aralik ayinda 56,1'e
yiikselerek 2,5 yilin zirvesine cikti. Veri, ekonominin 2016 yiim giicli bir
performansla bitirdigi sinyalini verdi. Haziran ayinda ingiltere’nin AB
tiyeliginden ayrilma karar1 almasinin ekonomide yavaslamaya neden olacagi
beklentileri giiclenmisti. Ancak, beklenenin aksine bu donemde ekonomideki
iyilesmenin devam ettigi goriiliiyor.

Almanya'da TUFE Aralik ayinda yilik bazda %1,7 vyiikselerek beklentilerin
lizerinde gerceklesti. Enflasyonun iic yilin zirvesine ¢ikmasi bolgede fiyatlarin
yiikselme egilimi sergiledigine isaret etti.

Doviz Piyasalari

TRY, diin beklentilerin oldukca iistiinde gelen enflasyon verisi ile hem EUR
hem USD karsisinda deger kaybetti. EUR/TRY, 3,71 seviyelerinden basladigi
yiikseliste 3,7450 seviyelerine kadar yukselirken bu sabah itibariyle 3,7330
seviyelerinden islem gérmektedir. USD/TRY ise 3,54 seviyelerinden basladigi
yiikselisinde 3,6020 seviyelerine kadar yiikseldikten sonra 3,5800 - 3,5950
bandinda hareket etti. USD/TRY’nin daha fazla yiikselmesi EUR/USD
paritesindeki %1’e yaklasan deger kaybindan kaynaklanmaktadir.
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Ajanda
Saat Veri Beklenti Onceki
12:00 Avro Bolgesi Markit PMI Bilesik 53,90 53,90
ABD FOMC Toplanti
22:00 Tutanaklar (13-14 Aralik)
Degisimler (%)
Yurtici Piyasalar Son| Giinliik Haftalik Aylik Yilhik
BIST 100 76.618|= 1,46 = 1,20 & 410 = 1,9
BIST Sanayi 82.451%= 1,26 = 051 & 420 = 1,36
Katiim Endeksi 78.708|= 0,98 = 0,53 550 = 1,69
Diinya Borsalari Son| Giinliik Haftalik Ayhk Yillik
S&P 500 (ABD) 2.258|a 0,85 & 035 a 241 & 097
Dow Jones (ABD) 19.879|a 0,59 & 0,18 & 345 & 0,58
DAX (Almanya) 11.584|= 0,12 & 095 & 84 & 0,9
Bovespa (Brezilya) 61.814|a 3,73 & 3,40 331 a 2,63
Nikkei 19.586)e 2,47 & 0,95 & 718 & 2,47
Pariteler Son| Giinliik Haftalik Ayhk Yillik
EUR/USD 1,0403|e 0,001 = 0,05 = 33 = 1,19
USD/TRY 3,5897|= 0,12 & 1,44 & 1,97 & 1,78
EUR/TRY 3738+ 0,12 & 138 = 1,45 a 059
SEPET 3,6622]= 0,12 & 1,41 & 026 & 1,19
Emtialar Son| Giinliik Haftalik Aylik Yilhik
Petrol (Brent) 55,87|a 0,63 = 0,52 293 = 1,52
Altin (Ons) 1162|s 0,18 & 1,71 = 0,66 .« 091
Gimiis 16la 062 o 239 - 1,97 a 2,98
SGMK Son| Giinliik Haftalik Ayhik Yillik
Gosterge Tahvil 10,92+ 0,18 & 400 = 0,73 & 2,73
TCMB Anketi 2016 Beklentileri
[Makro Gostergeler .
(Kasim 16 Anketi)
GSYH (%) (Biiyiime) (2015) 6,1 2,60
Cari Acik / GSYH (%) (2015) 4,5
Enflasyon (%) (Kasim 16) 7,0 7,69
issizlik (%) (Eyliil16) 11,3
Degisimler (%)
Fon Fon
KT Portfoy Fonlar Son Glinliik Haftalik Kurulusundan Kurulug
itibaren Tarihi
KTM (Birinci Katiim Fonu) 1,10488|= 0,07 & 0,18 & 10,49 10.2.2016
KTN (Kira Sertifikalar1 Katiim Fonu) 1,07411]s 0,02 & 0,16 s 7,41 10.2.2016|

Para Piyasalar

BIST para piyasalarinda bir haftalik repo oranm %7,83 seviyesinden %7,78
seviyesine gerilemistir. Ote yandan TCMB’nin API ile ihale ydntemiyle
gerceklestirilen bir haftalik repo ihalesinde ortalama bilesik faiz %8,32
gerceklesmistir. ihaleye teklif tutar1 13milyar TL, kazanan tutar ise 7 milyar
TL’dir.

Emtia

Brent petrol, diin OPEC beklentileriyle 58,30 USD ile 18 ayin zirvesini gordu.
Bu seviyelerde uzun bir siire direng gordiikten sonra Amerikan piyasalarinin
aciisiyla hizli diislise gecti ve 2 saat icinde 2,50 USD deger kaybetti. Ham
petrolde yasanan bu keskin dislis, Dolar Endeksi’ndeki (DXY) yiikselise
baglanabilecegi gibi kar realizasyonu olarak da goriilebilir. Zira, 60 USD’ye
yakin seviyeler vyatinmcilara kaya petroli Uretiminde yogun artis
yasanabilecegi endisesi getiriyor.

Altinda 10 giindiir devam eden yiikselme trendi DXY’deki yiikselisle sona erdi.
Ons altin, diin 1.156 USD’lere kadar dustiikten sonra tekrar 1.162 USD’lere
gelerek yatay bir seyir izledi.

M

Taban Fiyat1 (Minimum Price)

Hisse senetlerinin bir seans icinde islem gorebilecegi en diisiik
fiyattir. Her hisse senedi icin fiyat ve fiyat adim1 gozoniine alinarak
ayr olarak hesaplanir.

Bu calisma arka sayfada yeralan ¢ekince bildirimi ile bir biitiindiir.
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3,55 direnci kiran stirece USD/TRY, 3,60 seviyesine hareket edebilir. EUR/USD, 1,0380 onemli destek noktas.

USD/TRY ve Doviz Sepeti (Sag Eksen)
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hareket siirebilir.

Ons basina 1.180USD destegini kiran altin 1.100 seviyesine yonelebilir. Petrolde 52 USD destegi kirilmadig siirece yukari yonlii
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