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Giindem
. ISELLES
Giine ahicili baslayan Borsa Istanbul sonrasinda mali sektor sirketlerinde
goriilen kar satislarinin etkisiyle geri gcekildi ancak giinii artida kapatti.
BiST 100 endeksi bir onceki kapanisa gore %0,23 deger kazanarak 81.712 Saat Veri Beklenti Onceki
seviyesinden giinii tamamladi. Ote yandan mali sektor endeksi (XUMAL) -
%0,34 deger kaybederken sanayi endeksi (XUSIN) %0,99 deger kazand. 13:00 Avro Bolgesi ZEW Beklenti 18.10
' Endeksi (Ocak) ’
Ekim issizlik oram %11,8 ile Mart 2010’dan bu yana en yiiksek seviyeye 13:00 | Almanya ZEW Beklenti Endeksi 19.00 13.80
yiikseldi. Ayrica tarim dis1 issizlik oram %14,1 olurken, gen¢ niifusta (Ocak) ’ ’
issizlik oran1 %21,2’ye cikt1. 16:30 New York FED Sanayi Endeksi 8,00 9,00
(Ocak)
A.r.allk.'ta t?.ijt;e ha'rcamalanndaki donemsel art|§.a bagh oI?rak merkezi 16:45 FED Dudley konusmas
yonetim biitce agig1 y1lhik bazda %50 artis kaydeti ve 27 milyar TL oldu. i
Ote yandan 2016 Biitce acig1 ise 29,3 milyar TL diizeyinde gerceklesti.
2016 yilinda biitce gelirleri yi1lhk bazda %14,8, biitce giderleri de %15,3
artarak hedeflerin iizerine ¢ikti. Degisimler (%)
Yurtici Piyasalar Son| Giinliik Haftalik Ayhk Yillik
TCMB verilerine gore 2016 Kasim sonu itibariyla, 6zel kesim kisa vadeli dis BISTEIO0 STl 0230 e 558 A = o~ 0%
borg stoku, 2015 yilsonuna gore % 1,5 oraninda azalisla 100,8 milyar USD ) ) ’ ! ! ! !
olarak gerceklesmistir. Bankalar kaynakli kisa vadeli dis borc stoku 2016  |B°T Sanai 89.464a 099 & 674 a 798 a 703
Kasim sonu itibariyle 2015 yilsonuna gére % 6,9 oraninda azalarak 60,5 [Katiim Endeksi 84.483la 058 & 490 a 813 a 553
milyar USD olurken, diger sektorlerin kisa vadeli dis bor¢ stoku % 8,0 [Diinya Borsalari Son| Giinliik Haftahk Aylik Yillik
oraninda artarak 40,2 milyar USD diizeyinde gerceklesmistir. SE&P 500 (ABD) 2.275|a 0,18 & 0,07 A 087 a 173
) Dow Jones (ABD) 19.886|= 0,03 o 0,08 0,26 & 0,61
Calisma vve Sosyal Giivenlik Bakan1 Mehmet Miiezzinoglu, Istihdam |5, (Almanya) 155 064 = 025 o 132 o 064
Seferberligj.p.rogram kapsaminda 880 bin kisinin istihdam edilmesinin Bovespa (Brezilya) 63.831)a 028 o 274 o 932 . 598
hedeflendigini agikladi. Nikkei 18.878|= 1,14 = 2,19 = 2,70 - 1,24
Kiiresel Piyasalar Pariteler Son| Giinliik Haftalik Ayhk Yillik
EUR/USD 1,0664|s 0,60 & 0,98 o 214 & 1,29
Avrupa borsalart bankacilik ve otomotiv sektorlerinden gelen olumsuz haber  |USD/TRY 37832 077 = 039 789 a 727
akislarinin etkisiyle haftanin ilk islem giininde deger kaybettiler. ABD  [EUR/TRY 4,0353f= 0,18 a 059 a 10,21 & 8,68
baskan1 Trumpin Avrupa’dan ABD'ye gelen araglara %35 vergi konusunu |seper 3,902« 048 & 0,10 & 9,05 u 7,98
giindeme ge’u:rmesi otomqtiv Ureticileri sektérijn@] olumsuz etkiledi. Otg Emtialar Sonl Gunluk __ Haftahk Ayhk ik
yandan, 'I‘(r?dluderecelendlrme kurumu DBRS'nin Italya bankalarinin kredi Petrol (Brent) 559 013 = 365 =~ 064 = 201
pomnudusEgd. Altin (Ons) 1213|la 0,85 wa 2,13 6,99 & 535
ABD borsalan diin tatil nedeniyle kapaliydi. Glmis Ta 101 o 107 o deld o G
SGMK Son| Giinliik Haftalik Ayhk Yilhik
IMF Ekim ayinda yayinlanan Diinya Ekonomik Goriinim Raporu'nda 2017 ve  |Gésterge Tahvil 11,37]a 143 a 318 a 489 a 6,9
2018 icin global biylime tahminlerini %3,4 ve %3,6 olarak korudu. IMF B TCMB Anketi 2016 Beklentileri
geli§mekte olarl ekonomiler icin buyiime goriinimlerinde marjinal bir |Makro Gostergeler (Aralik 16 Anketi)
kotiilesme olduguna dikkat cekti. Kurum, finansal sartlarin genel olarak
sikilastig1 gelismekte olan ekonomiler icin 2016 biiyiime tahminini %4,2'den  [GSYH (%) (Blylime) (2015) 61 2,60
%4,1'e ve 2017 bilylime tahminini %4,6'dan %4,5'e azaltti. Cin icin kisa vadeli  [Cari Acik / GSYH (%) (2015) 4,5
biiyiime projeksiyonunu yukari yonli revize eden IMF, Hindistan, Brezilya ve  |Enflasyon (%) (Aralik 16) 8,5 7,69
Meksika gibi diger bilyiik ekonomiler icin beklentilerini ise asag1 yonlii revize issizlik (%) (Ekim 16) 11,8
etti. IMF, Cin ekonomisi icin 2017 bilylime tahminini %6,2'den %6,5'e Degigimler (%)
yiikseltirken, 2018 bilyiime tahminini %6,0 olarak korudu. Hindistan icin 2017
biiyiime tahminini %7,6'dan %7,2'ye, Brezilya icin biiyiime tahminini %0,5'den R 17
%0,2'ye ve Meksika icin biiyiime tahminini %2,3'den %1,7'ye indirdi. Ote yandan  |KT Portfdy Fonlan Son Ginliik  Haftalk K""”"_’*”"dan Kurulug
gelismis ekonomiler icin 2017 biiylime tahmini %1,8'den %1,9'a 2018 biiyiime Itibaren Tarihi
tahmini %1,8'den %2,0'a ¢ikarildi. KTM (Birinci Katiim Fonu) 1,11298|= 0,06 & 059 & 11,30 10.2.2016
KTN (Kira Sertifikalar1 Katibom Fonu) 1,07738} 0,03 & 0,17 & 7,74 10.2.2016)

Doviz Piyasalari

USD/TRY haftanin ilk islem giliniinde 3,72 piyasa acilis seviyelerinden Para Piyasalar
kademeli sekilde 3,8150 seviyelerine kadar yikseldi. 3,8150 seviyelerini
kiramayan kur 3,80 seviyesinde diinii kapatirken, bugiine distisle basladi. TCMB diin haftalik repo ihalesini agmayarak para politikasinda sikilastirmaya
Diinkii Martin Luther King tatili sonras piyasa acilisi ile diistise gecen ABD 10- gitti. Ek olarak TCMB gec likidite penceresinden de piyasaya fon saglamadi.
yillik tahvil getirileri ve Dolar Endeksi’ndeki (DXY) hizli distis USD/TRY’de TCMB fonlamayi faiz koridorunun ust bandi olan gecelik bor¢ verme faizinden
kademeli diisuis getirdi. Sabah saatlerinde ivme kazanarak diismeye devam (%8,5) yapti. TCMB haftalik repodan sonra BIST repoda da sinirlamaya gitti,
eden USD/TRY, 3,78 seviyesinin altina inmis durumda. gecelik faizler Mayis 2016'dan beri ilk kez ¢ift haneye yiikseldi. \
y
Emtia CD Yatinim Danismanhg (Investment Consultancy)
Ham petrol, haftanin ilk islem giiniinde Suudi Arabistan Enerji Bakani’ndan Karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin etmek suretiyle,
gelen aciklama ile dustsuini durdurdu. Al-Falih 2017 Haziran’a kadar Uretim miisterilere sermaye piyasasi araclari ile bunlari ihrac eden ortaklik
kisintis1 antlasmasinin etkilerini gostererek piyasayr dengeye getirecegini ve kuruluslar hakkinda ve sermaye piyasasi ile ilgili diger konularda
soyledi. Brent petrol, 55,85 USD ile 55,20 USD arasinda hareket ettikten sonra yonlendirici nitelikte yazih veya sozlii yorum ve vyatirim
hafif deger kazanarak 55,70 USD seviyelerinde dinii kapatti. Bu sabah tavsiyelerinde bulunulmasi faaliyetidir.
itibariyle, Brent pterol 55,50 USD’lerden islem gormektedir.
J
Altin, Dolar Endeksi’ndeki (DXY) dislisten ve global piyasalardaki siyasi \_/

risklerden destek bularak kazanglarini genisletmeye devam etti. Trump’in

gorevi devralmasi ve Brexit konusmasi dncesinde artan siyasal belirsizlikler ile Bu calisma arka sayfada yeralan ¢ekince bildirimi ile bir biitiindiir.
altin stoklarini arttiran ETF’ler altin1 desteklemeye devam ediyor. Diin sabah

saatlerinde 1.208 USD’lere kadar yikselen ons altin, gelen kar satislariyla

1.200 USD’lere kadar geriledi. Ancak, diin gece Dolar Endeksi’nde (DXY) ve

10-y1llik ABD tahvil getirilerinde yasanan hizli disis altinda kademeli artis

getirdi. Bu sabah itibariyle, ons altin 1.210 USD seviyelerinden islem

gormektedir.
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USD/TRY kuru Turkiye risk priminde azalmaya (5y1llik CDS fiyatlar1) ve TCMB’nin para piyasasi Uzerinden sikilastirmaya gitmesiyle
beraber geri cekilmeye devam etti. 3,7400 ve 3,7250 onemli destekler; 3,8100 ise 6enmli direnc seviyesidir. EUR/USD ABD 10
yilliklarinda cekilmeye ve paralelinde altinda degerlenmeye bagl olarak 1,06 seviyesinin lizerine seyretmeye devam etmektedir.
Teknik olarak 1,0550 iizerinde kaldigi siirece EUR/USD kurunda yukar yonli hareketini koruyacaktir.

USD/TRY ve Doviz Sepeti (Sag Eksen) EUR/USD
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ABD 10 yillik devlet tahvillerinde geri cekilmeye ve azalan kiiresel istahina bagli olarak Ons basina 1.210 seviyesini kiran altin
1.220 seviyesine yaklasmistir. Brent cinsi petrol 55 USD seviyesinini lizerinde tutunmaya calismaktadir. 55 USD seviyesinin altina
gerilemedigi siirece Brent cinsi petrol teknik olarak yukari yonlii hareketini siirdiirebilir.
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Kapanmisim 81.700 seviyesinden gerceklestiren BIST 100 endeksi teknik olarak 82,000-82,500 bandina yiikselebilir. Olas1 kar
satislarinda 80.800 seviyesi destek seviyesi olmaktadir.

BIST 100 ve Katilim Endeksi (Sag Eksen)
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" Mersis No: 0590054917400015
KT PORTFOY | ve: 90212 336 19 91

Bu biilten KT PORTFOY tarafindan Kuveyt Tiirk Katiim Bankasi A.S. Hazine Pazarlama Boliimii adina, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir ancak KT PORTFOY, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Biiltende yer alan bilgi, veri ya da ifadeler, higbir sekilde veya suretle alis
veya satig teklifi, bir yatirnm onerisi ya da referansi olarak degerlendiriimemelidir. Bu biltende yer alan veri ve yorumlar Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. Musterileri igin sadece

bilgilendirme amagli hazirlanmakta olup, yatirim danismanligi niteliginde ya da kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan musterilerin risk ve

getiri tercihleri dikkate alinarak ilgili misteriye 6zel olarak sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve veriler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu

nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.Bu sebeple okuyucularin, tim yatirim kararlarini kendi
arastirma ve yatinim tercihlerine gore almalari gerekir, misterilerimizin bu biiltenden elde edilen bilgilere dayanarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.Biiltende yer
alan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ya da dolayli zararlardan KT PORTFOY ya da calisanlari hichir sekilde sorumlu tutulamaz.



