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Gilindem
Ajanda
Kurdaki ve gelismis lilke sabit getirili menkul kiymet (SGMK)
getirilerinde yiikselise bagh olarak Borsa istanbul diin saticiliydi. BiST B
100 endeksi bir onceki kapamsa gore %0,58 deger kaybederek 82.300 Saat Yeri Reklenti Qneeki
seviyesinden giinii tamamladi.
17:00 FED Harker konusmasi
TCMB Ocak ay1 beklenti anketinde enflasyon ve doviz kuru beklentisi
yiikseldi. Beklenti anketine gore yil sonu TUFE beklentisi %8,48 oldu. 21:00 FED Williams konusmasi
12 ay ve 24 ay sonrasi TUFE beklentileri ise sirasiyla %8,04’den 4c16 ABD, IBM, American
%8,19’a ve %7,31’den %7,59 seviyesine ¢ikti. 2017 yilsonu USD/TRY Express, General Electric
beklentisi 3,8619 olurken, 12 ay sonrasi icin 3,6317’den 3,9553’e Finansal Sonuclarn
yiikseldi. Ote yandan GSYH yilsonu biiyiime beklentisi ise %2,90, ayn
donem icin cari islemler ag181 beklentisi 35,4 milyar USD oldu. Degisimler 04)
TCMB verilerine gore yabanci yatirimcilar 13 Ocak 2017 haftasinda Y_u reict Plyasalar Sonj Gunitk Haftahk Sl bk
103 milyon USD hisse alimi, 478 milyon USD DIBS satim BIST 100 ) 2300)w 03 a4 055 a 603 a4 53
gerceklestirdi. Ote yandan yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki ~ [°°' " Gy Wl A i o G A e
hafta 34,4 milyar USD olan hisse senedi stoku 13 Ocak ile sona eren  [fatim Endeksi Jrably 076 a 086 o 765 o 58
haftada 34,0 milyar USD’ye gerilerken, DiBS stoku ise 24,2 milyar USD ~ |Plinya Borsalan S| @Mk (G SY(K VAIS
olarak gerceklesti. S&P 500 (ABD) 2264+ 036 = 053 = 0,13 & 1,24
Dow Jones (ABD) 19.732l% 037 < 078 1,08 <= 0,17
Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch, gelismekte olan banka DAX (Almanya) 15971 002 <= 028 a 112 s 1,01
negatif goriiniimlerinin finansal krizin tepe yaptigi donem ile  [Bovespa (Breziya) 03951 031 a4 047 & 1094 & 618
neredeyse aym oldugunu belirtti. Fitch, Tiirkiye, Giiney Afrika,  |Nikkei REs W0 & G o~ 2 G5 o~ G
Brezilya, Suudi Arabistan ve Kolombiya'nin negatif goriiniimlerinin Pariteler Son| Gtinlik  Haftalik Aylik Yilik
bankalar icin risk olusturdugunu vurguladi. Ayrica Fitch yetkilileri, EUR/USD 1,0675la 0,13 & 033 & 2,34 & 139
siyasi risklerin ekonomik performansi ve bankalarin varlik kalitelerini USD/TRY 3,8250[= 0,06 a4 2,64 a 9,02 o 846
baltalayabilecegini belirtti. EUR/TRY 4,0841|a 003 & 3,02 a 1152 a 999
SEPET 3,955 0,02 a 28 a 1027 a 923
Kiiresel Piyasalar Emtialar Son| Giinlik  Haftalik Aylik Yillik
Petrol (Brent) 54,36|le 033 = 2,18 = 0,20 = 4,18
Avrupa Merkez Bankast (AMB) politika faizinde ve varlik alim Altin (Ons) 1207|020 & 072 a 6,67 a 4,87
programinda degisiklik yapmadi. AMBpolitika faizini beklentiler Gumis 7] 008 & 1,19 a 6,65 a 6,87
dogrultusunda sifirda tutarken, mevduat faizini yiizde eksi 0.4’te birakti. SGMK Son| Giinliik  Haftalik Aylik Yillik
AMB varlik alim programinin Mart ayina Kadar ayda 80 milyfir euro, Gosterge Tahvil 125/ 1,06 4 036 a 504 a 58
lean’dan.yﬂ sonuna kadar ise ayda 60 milyar euro _pl:arﬁk stirecegini - TCMB Anketl 2016 Beklertiler
tekrar etti. AMB’nin yazili aciklamasinda ekonomik goruniimin gliciint Makro Gostergeler (Aralik 16 Anketi)
yitirmesi veya finansal kosullarin enflasyon patikasinda sureklilik —
arzeden iyilesme ile uyumsuz hale gelmesi halinde varlk atim  [CSYH (*¥) (Biylime) 2015) B ZE8
programinda degisiklik yapabilecegi belirtildi. (ORI @] () (k) 45
Enflasyon (%) (Aralik 16) 8,5 7,69
ABD’de aciklanan veriler ekonomideki toparlanmanin siirdigiini issizlik (%) (EKim 16) 118
gostermektedir. Aralik ayinda yeni konut insaatlarn beklentilerin Degisimler (%)
Uzerinde gerceklesirken, haftalik issizlik maas1 basvurular son 43 yilin Fon Fon,
en duslk seviyesine geriledi. KT Portfoy Fonlar Son) Gnlik  Haftallk Kurulusundan  Kurulus
itibaren Tarihi
Cin’de bilylime 2016'nin son ceyreginde hizlanarak %6,8 ile beklentilerin KTM (Birinci Katiim Fonu) 1,11583)% 0,07 a 025 a 11,58 10.2.2016
Uzerinde gerceklesti. Bu toparlanmada kredi hacmindeki iyilesme ve KTN (Kira Sertifikalar1 Katiim Fonu) 1,07808|s 0,03 & 0,17 7,81 10.2.2016|

kamu harcamalarindaki artis etkili oldu. Ayrica, Cin ekonomisi 2016
yilinin tamaminda beklentilere paralel olarak % 6,7 oraninda buyiidu.
Para Piyasalan

Doviz Piyasalan TCMB diin haftalik repo ihalesini acmayarak para politikasinda sikilastirmaya

devam etti.. TCMB haftalik repodan sonra BIST repoda da sinirlamaya devam

USD/TRY, Dolar Endeksi (DXY) ve 10-yillik ABD Hazine tahvil getirileri ile etmektedir. BIST repo oranlar diin %8,50 seviyesinde gerceklesti.

dalgali bir seyir izleyerek yiikselise gecti. Yellen, Carsamba giinii yaptigi
yilda bir kag faiz artis1 uygun aciklamasi ile Dolar’1 giliclendirirken, diin
yaptig1 FED egrinin gerisinde kalmadi aciklamasi ile Dolar’t zayiflatti.
USD/TRY, onceki gece firlayan DXY ve 10-yilik getirileri ile 3,7930
seviyelerinden kademeli olarak 3,8420 seviyelerine kadar tirmandi. Yabana1 Ortaklik (Foreign Company)
Yellen’in ton degistirmesi Uzerine gerileyen DXY ve 10-yilliklar,
USD/TRY’yi 3,82 seviyelerine geriletti.

Tiirk Parasinm1 Kiymetini Koruma mevzuatina gore Tiirkiye’de yerlesik
sayllmayan (disarida yerlesik) kisilerden ilgili lilke mevzuatina gore
yabanci sermaye piyasasi araclarin1 ¢ikaran ortakhklar ile yatirim

Emtia ortakhiklaridir.

Ham petrol, diin piyasalardaki dalgali harekete ragmen sakin bir seyir
izledi. DXY’deki yogun dalga, EIA verilerinin ABD stoklarinda artis
gostermesi ve OPEC Uyelerinin iretim kesintisi anlasmalarina sadik
oldugunu gosteren aciklamalar petrolii 53,90 USD ile 54,25 USD dar
bandinda hareket ettirdi.

Altin, Dolar Endeksi (DXY) ve 10-yilik ABD Hazine tahvil getirilerindeki Bu calisma arka sayfada yeralan ¢ekince bildirimi ile bir biitiindiir.
dalgalanmay1 takip ederek oOnce disti sonra yiikseldi. Dine 1.204

USD’lerden baslayan ons altin, 1.196 USD’lere kadar geriledikten sonra

1.205 USD ile diunu kapatti. Bu sabah itibariyle, ons altin 1.208 USD

seviyelerinden islem gormektedir.
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USD/TRY kuru dolar endeksinde (DXY) yiikselise bagli olarak deger kaybetmektedir. 3,8100-3,8000 destekler; 3,8250 ise onemli
direnc seviyesidir. EUR/USD ABD 10 yilliklarinda diistise bagli olarak 1,0637 seviyesinden 1,0680 seviyesine yiikseldi. Teknik
olarak 1,0550 lizerinde kaldig1 stirece EUR/USD kurunda yukari yonlii hareketini koruyacaktir.

USD/TRY ve Doviz Sepeti (Sag Eksen) EUR/USD
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Destek | 3,8000 | 3,7850 3,7400 Destek | 1,0650 | 1,0620 | 1,0525
Direng | 3,8250 | 3,8340 3,8420 Direnc | 1,0700 | 1,0780 | 1,0850

o)

Carsamba FED Baskani Yellen’in konusmasinin ardindan altin fiyatlarinda kar satislar diin de devam etti. Ons basina 1.218
seviyesinden giine baslayan altin Yellen’in ABD ekonomisinin merkez bankasinin tam istihdam ve fiyat istikrari hedeflerine yakin
oldugunu ve ekonominin iyilesmeye devam edecegine giivendigini kaydetmesinin ardindan 1.200 seviyesine tutunmaya calisiyor.
Brent cinsi petrol 55 USD seviyesinini lizerinde tutunmaya calismaktadir. 55 USD seviyesinin altina gerilemedigi siirece Brent
cinsi petrol teknik olarak yukar yonlii hareketini siirdiirebilir.
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Destek | 52,00 50,00 49,00 Destek | 1.180 1.150 1.100
Direng 54,50 57,00 60,00 Direng 1.200 1.220 1.260

Kapanisim 82,300 seviyesinden gerceklestiren BiST, 82,200 altina gelmesi halinde 81,800-81,500 araligina kadar geri cekilebilir.

BIST 100 ve Katilim Endeksi (Sag Eksen) 2 Yilik Gosterge Tahvil (%)
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Direng | 82.200 83.700 84.600
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Bu biilten KT PORTFOY tarafindan Kuveyt Tiirk Katiim Bankasi A.S. Hazine Pazarlama Boliimii adina, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir ancak KT PORTFOY, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Biiltende yer alan bilgi, veri ya da ifadeler, hicbir sekilde veya suretle alis
veya satig teklifi, bir yatirnm onerisi ya da referansi olarak degerlendiriimemelidir. Bu biltende yer alan veri ve yorumlar Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. Musterileri igin sadece
bilgilendirme amagli hazirlanmakta olup, yatirim danismanligi niteliginde ya da kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan musterilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak ilgili musteriye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve veriler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.Bu sebeple okuyucularin, tim yatirim kararlarini kendi
arastirma ve yatinim tercihlerine gore almalari gerekir, misterilerimizin bu biltenden elde edilen bilgilere dayanarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.Biiltende yer
alan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ya da dolayli zararlardan KT PORTFOY ya da calisanlari hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.



