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ABD’de ISM imalat PMI 47,8 Seviyesine Geriledi

® ABD'de imalat sektéri, subat ayinda PMI endeksindeki diisiisle birlikte 16 ay (st tste 50 seviyesinin altinda
kalarak 2000-2002 dénemindeki en uzun siireli disis serisini yasadi. Uretim ve istihdam endekslerindeki
gerileme, ekonomideki zayifhigin bir gdstergesi olarak 6n plana ¢ikti. Yeni siparislerdeki azalma da ekonomik
aktivitedeki daralmayi yansitti. Dayanikli mal siparislerindeki ylizde 6,1'lik disus, 6zellikle ticari askeri ugak
siparislerindeki azalmadan kaynaklandi. Konut satislarindaki dislis, 2023 Agustos'undan bu yana en biyuk
gerilemeyi temsil ederken, konut fiyatlarindaki yillik ylizde 5,5'lik artis, konut kredi faizlerindeki diisiis ve artan
talep sayesinde ivme kazandi. Mortgage faizlerindeki diistisiin talebi artirmasiyla birlikte, konut piyasasindaki
artis egilimi dikkat ¢ekti. Bu hafta, Persembe giinii Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) faiz kararini ve Cuma
glini ABD’nin subat ayina ait tarim disi istihdam verilerini takip edecegiz. AMB'nin faiz oranlarini yizde 4,5
seviyesinde tutmasi beklenirken, toplantida Christine Lagarde'in agiklamalarinin faiz indirim zamanlamasi ile
ilgili ipuglari verebilecegi ve bu durumun EUR/USD paritesini etkileyebilecegi 6ngorilmekte. Ayrica, tarim digi
istihdam artisinin 200 bin kisi dlizeyinde olmasi beklenirken, 6nceki ayki artisin 353 bin kisi oldugu ve ortalama
saatlik licretlerin Subat ayinda ylzde 4,5'ten yiizde 4,4'e gerilemesinin bekleniyor.

® Japonya'nin ocak ayindaki cekirdek tiketici fiyatlari, yavaslayarak yillik bazda yizde 2,2 artis gésterdi, bu Aralik
ayindaki ylizde 2,6 artistan daha distk bir oran. Beklentiler yiizde 1,8 artis yoniindeyken, taze gida ve enerji
hari¢ cekirdek enflasyon yiizde 3,7'den yiizde 3,5'e disirildi.

® Euro Bolgesi'nde tiketici enflasyonu ocak ayinda yillik yizde 2,8 iken Subat'ta yizde 2,6'ya diismis ve
beklentileri asmistir. Cekirdek enflasyon ise ylizde 3,3'ten ylizde 3,1'e gerilemistir. Gida, alkol ve titin fiyatlari
yillik bazda yizde 4,0 artarken, hizmet enflasyonu ylizde 3,9 olmustur. Enerji fiyatlarindaki dislisle Almanya
ve Fransa'da tiiketici fiyatlari gerilemistir. ispanya ve Letonya'da en diisiik enflasyon oranlarina sahipken,
Avusturya, Hirvatistan ve Estonya en yliksek oranlara sahiptir.

® VYurticinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar cgesitli verileri yayimladi:
e Tliketici Fiyat Endeksi subat ayinda yiizde 4,53 artarak yillik bazda yiizde 67,07 oraninda artis

gosterdi.
e Dis ticaret agidi ocak ayinda 6,23 milyar dolar olarak agikland.
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23.02.2024 103.2024 Haft.al.lk 2024 Y'l.llI.‘\daki 2023 Y'lhhr.\daki 2022 Y'|.l|{1daki 2021 Y'|.InA1daki

Degigim Degigim Degigim Degisim Degigim

XK050 9.630 9402 -2,4% 23,3% 32,6% 210,3% 22,5%
XU100 9374 9.097 -3,0% 21,8% 35,6% 196,6% 25,8%
USDTRY 31,04 31,37 1,1% 6,4% 57,5% 39,6% 80,3%
DXY 103,96 103,89 -0,1% 2,5% -21% 8,2% 6,4%
US-10-yil 4,250 418 -1,6% 1,7% 0,0% 156,3% 65,1%
TR-10-yil 26,71 27,26 21% 1,9% 169,4% -59,2% 88,5%
TR-2-yil 43,65 43,10 -1,3% 8,6% 298,0% -56,1% 51,7%
CDS (5-yil) 286,22 288,01 0,6% 3,6% -45,2% -10,5% 84,8%
Ons Altin 2.036,00 2.083,00 2,3% 1,0% 13,1% -0,3% -3,7%
Gram Altin 2.032,00 2101,00 3,4% 11% 78,9% 40,4% 121%
Gram Giimiis 22,99 23,38 1,7% 3,4% 57,1% 44 9% 57,4%
Uluslararas Sé

ABD’de imalat PMI 47,8 olarak aciklandi. ABD'de Tedarik Yénetim Enstitiisii’niin (ISM) imalat sanayi
Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI) subat ayi verileri yayimlandi. Buna gére, endeks subat ayinda 49,1
seviyesinden 47,8 seviyesine geriledi. Béylece endeks 16 ay list liste 50 seviyesinin altinda gercekleserek 2000-
2002 déneminde beri en uzun siireli diistis serisini kaydetti. Ayrica, ayni dénemde iiretim endeksi ve istihdam
endeksi aylik bazda sirasiyla 2,0 ve 1,1 puan diiserek 48,4 ve 45,9 seviyelerine geriledi. Yeni siparislere iliskin
endeks ise 3,3 puan azalarak 49,2 seviyesinde gerceklesti.

ABD’de dayanikli mal siparislerinde yiizde 6,1 azalma kaydedildi. ABD Ticaret Bakanligi'nin ocak ayi
dayanikli mal siparisleri verilerine gére, siparisler gecen aya kiyasla ylizde 6,1 azalarak Nisan 2020'den bu
yana en biiyiik diisiisi kaydetti. Bu diislis, 6zellikle ticari askeri ucak siparislerindeki azalmadan kaynaklandi;
bliyiik yolcu ugadi firmasi Boeing ocak ayinda sadece 3 siparis alabildi. Savunma disi havacilik hari¢c sermaye
mali siparisleri (ytizde 0,1 artis) ve ulasim harig siparisler (yiizde 0,3 diistis) ise beklentilerle paralel sonuclar
gosterdi.

ABD’de giiven endeksinde 4,2 puan gerileme gézlemlendi. ABD'de subat ayinda Conference Board Tiiketici
Gliven Endeksi, beklenenden diisiik bir performansla 4,2 puan azalarak 106,7'ye geriledi. Mevcut durum ve
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gelecek beklentileri endeksleri sirasiyla 147,2 ve 79,8 degerlerine diistii, bu da Amerikali tiiketicilerin is ve
ekonomiye dair iyimserliginin azaldigini ve resesyon beklentilerinin arttigina isaret etti.

ABD’de konut satislarinda gerileme gézlemlendi. ABD’de Ulusal Emlakg¢ilar Birligi (NAR) bekleyen konut
satislari verisini acgikladi. Buna gére, ocak ayinda konut satislari bir énceki aya gére yiizde 4,9 oraninda
diiserken gegen yilin ayni ayina gére ise yiizde 8,8 oraninda diisiis gésterdi. Bu diisiis 2023 yilinin agustos
ayindan bugiine goériilen en bliylik diistis oldu.

ABD’de konut fiyatlarinda yillik bazda yiizde 5,5 artis kaydedildi. ABD'de konut fiyatlari, konut kredi
faizlerindeki diisiis ve talepteki artisla ivme kazanarak S&P Corelogic Case-Shiller ulusal endeksine gére aralik
ayinda yillik olarak yiizde 5,5 artti. Aylik artis orani ise yiizde 0,21 ile beklentilerin hafif lizerinde gergeklesti.
30 yil vadeli mortgage faiz oranlari yil sonunda ylizde 7,79'dan yiizde 6,61'e diiserek talebi artird.

Fed Kansas Baskani Schmind faiz indirimleri ile ilgili agiklama yapti. Kansas City Fed Baskani Jeffrey R.
Schmid, géreve baslamasindan alti ay sonra yaptidi ilk 6nemli konusmada, faiz oranlarini indirme konusunda
sabirli olunmasi gerektigini belirterek Fed Baskani Jerome Powell ve diger liyelerin gériislerini destekledi.
Schmid, enflasyonun hedefin (stiinde seyrettigi, isgiicii piyasasinin siki oldugu ve talebin ciddi bir ivme
kazandigi bir dénemde, para politikasinda énceden bir degisiklige gidilmesine gerek olmadigini ifade etti.

Japonya’da cekirdek enflasyonda yavaslama gézlemlendi. Japonya'nin cekirdek tiiketici fiyatlari, ocak
ayinda bir énceki yila gére daha yavas bir artis gostererek, aralik ayindaki yiizde 2,6'lik artistan ylizde 2,2'ye
diistii. Ekonomistlerin yillik yiizde 1,8 artis bekledigi bu dénemde, taze gida ve enerji harig ¢ekirdek enflasyon
orani da ylizde 3,7'den yiizde 3,5'e revize edildi.

Euro Bélgesi’nde tiiketici fiyatlari subat ayinda yillik bazda yiizde 2,6 artti. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat)
subat ayi enflasyon verisini yayimladi. Buna gére, Euro Bélgesi’nde tiiketici fiyatlari yillik bazda yiizde 2,6
oraninda artis kaydetti. Gida ve enerji gibi dedisken kalemleri disarida tutan ¢ekirdek enflasyon ise yillik bazda
ylizde 3,1 seviyesinde gerceklesti.

Avrupa’da faiz indirimlerine haziran itibariyle baslanmasi bekleniyor. Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
Yénetim Konseyi Uyesi ve Yunanistan Merkez Bankasi Baskani Yannis Stournaras, Euro Bélgesi'nde bankacilik
sistemi ve ge¢cmiste yasanan borg¢ krizinin neden oldugu parcalanma sebebiyle AMB'nin Federal Reserve (Fed)
karsisinda daha fazla zorlukla karsi karsiya oldugunu belirtti. Stournaras, faiz indirimleri konusunda kii¢iik
adimlarla ilerlenmesini ve indirimlerin Haziran ayinda baslamasi gerektigini savundu.

Almanya’da tiiketici giiveninde kismi iyilesme g6zlemlendi. Almanya'da GfK ve Niirnberg Piyasa Kararlari
Enstitiisii'niin agikladigi Tiiketici Giiven Endeksi, mart ayinda ocak ayina gére 0,6 puan artisla -29 puana
ylikseldi. Bu artis, subat ayindaki 4,2 puanlik diistisiin ardindan gelen bir toparlanmayi isaret etti. Beklentiler
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de endeksin -29 puana ulasacadi yéniindeydi. Raporda, Alman tiiketicilerin genel ekonomik durumu géz
Oniinde bulundurarak tasarruf egiliminde olduklari ve gelir beklentilerindeki artisa ragmen tiiketici ortaminin
sadece ihmli bir iyilesme gésterdigi belirtildi.

Yurt ici @a

Dis ticaret agiginda yillik olarak belirgin bir azalma gézlemlendi. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) Dis Ticaret
Istatistiklerini yayimladi. Buna gére, dis ticaret dengesi ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére yiizde 56,4
oraninda azalarak 6,23 milyar dolar tutarinda acik verdi. Béylelikle ihracatin ithalati karsilama orani yiizde
76,2 seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde enerji (iriinleri ve parasal olmayan altin hari¢ dis ticaret agigi ise
ylizde 6,2 oraninda azalarak 19,89 milyar dolar seviyesinden 18,66 milyar dolar seviyesine geriledi.

Ekonomik giiven endeksi subat ayinda 99,0 seviyesinde agiklandi. TUIK Ekonomik Giiven Endeksini
yayimladi. Buna gére, endeks subat ayinda ylizde 0,4 oraninda azalarak 99,0 seviyesinde gergeklesti. Ayni
dénemde Tiiketici Gliven Endeksi yiizde 1,3 oraninda azalarak 79,3 seviyesinde, Reel Kesim Gliven Endeksi
ylizde 0,9 oraninda azalarak 102,0 seviyesinde, Hizmet Sektérii Gliven Endeksi ise yiizde 1,6 oraninda artarak
118,6 seviyesinde gergeklesti.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) Dénemsel Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) verilerini yayimladi. Buna gére,
GSYH 2023 yilinin son ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayni ¢eyredine gére yiizde 4,0 oraninda artarak 304,4 miyar
dolar seviyesinde gerceklesti. Béylelikle GSYH 2023 yilinda bir énceki yila gére yiizde 4,5 oraninda artis
kaydederek 905,8 milyar dolar seviyesinden 1,12 trilyon dolar seviyesine yiikselmis oldu. Yerlesik
hanehalklarinin nihai tiiketim harcamalari zincirlenmis hacim endeksine gére yiizde 12,8 oraninda artis
gostererek bu yiikselise en biiyiik katkiy! sundu.

TUIK Hizmet Uretici Fiyat Endeksini yayimladi. Buna gére, endeks 2024 yilinin ocak ayinda bir énceki aya
gore yiizde 15,3 oraninda ve bir énceki yilin ayni ayina gére yiizde 80,7 oraninda artis gosterdi. Endeksin aylik
bazda yiikselisine en biiyiik katkiyi peyzaj hizmetleri ve istihdam hizmetleri sirasiyla yiizde 40,2 ve 35,8
oranlarinda artarak sundu. Endeksin yillik bazda ylikselisine ise en biiyiik katkiyi peyzaj hizmetleri ve sinema,
video ve televizyon programi yapimcilik hizmetleri sirasiyla yiizde 124,1 ve 122,1 oranlarinda artarak sundu.

TCMB, Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi'ni yayimlamaya basladi. Endekste, gayrimenkul degerleme
sirketlerinin bankalar icin hazirladigi degerleme raporlarindan elde edilen verileri kullaniyor ve sadece diikkén
ve ofis tiiriindeki ticari gayrimenkulleri kapsiyor. ilk hesaplamalara gére, endeks yillik bazda yiizde 98,2 ve
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ceyreklik bazda yiizde 12,5 artis gésterdi. Diikkan fiyat endeksindeki yillik artis yiizde 98,9 iken, ofis fiyat
endeksi yiizde 94,2 artt..

istanbul Ticaret Odasi (ITO) istanbul Ucretliler Geginme indeksi ve Toptan Esya Fiyatlan indeksini
yayimladi. Buna gére, subat ayinda perakende fiyat hareketlerinin géstergesi olan istanbul Ucretliler Gecinme
indeksi bir 6nceki aya ve bir énceki yila gére sirasiyla yiizde 4,07 ve yiizde 76,58 oranlarinda yiikselirken toptan
fiyat hareketlerini yansitan Toptan Esya Fiyatlari indeksi bir énceki aya ve bir énceki yila gére sirasiyla yiizde
4,64 ve yiizde 65,06 oranlarinda yiikselis gésterdi.

TCMB enflasyonla miicadeleye devam etme vurgusu yapti. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
subat ayi Para Politikasi Kurulu 6zetini yayimladi. Buna gére, TCMB mevcut politika faizinin aylik enflasyonun
ana egiliminde belirgin ve kalici bir diisiis saglanana kadar devam edecegini, enflasyon gériiniimiinde belirgin
ve kalici bir bozulma éngériilmesi durumunda ise para politikasi durusu sikilastirilacagini ifade ederek sahin
séylemine devam etti.

Cevdet Yilmaz, ingiltere'de EBRD Baskani Renaud-Basso ve ekibiyle bir araya geldi. Toplantida, Tiirkiye'de
EBRD'nin yatirimlari ve is birligi potansiyelleri konusuldu. Gériismenin ana konulari arasinda yesil finansman,
yliksek katma degderli ihracat, teknoloji yatirimlari ve kadin ile genglere yénelik destekler vardi. Yilmaz,
EBRD'nin Tiirkiye'de ézel ve kamu sektériine 19 milyar euro (izerinde finansman sagladigini belirtti ve
Kahramanmaras merkezli depremler sonrasi gésterilen dayanisma igin tesekkiir etti, is birliginin devam
etmesini umdugunu ifade etti.

Bakan Simsek 2023 yillik GSYH biiyiimesini degerlendirdi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek TUIK
tarafindan aciklanan 2023 yilina iliskin GSYH verilerini degerlendirdi. Simsek, "Gliglii sekilde destekledigimiz
yatirim ve ihracatla daha nitelikli biiyiimeye dogru yol aliyoruz. Géstergeler ekonomideki dengelenmenin ve
cari agiktaki iyilesmenin siirdiigiine isaret ediyor. 2024 'te net dis talebin bliyiimeye pozitif katki verdigi ihmli
ve dengeli bir biiyiime bekliyoruz.” dedi.

Emekli ikramiyesine yénelik diizenleme meclisten gecti. TBMM Genel Kurulunda emekli bayram
ikramiyesinin artirilmasina yénelik diizenlemenin de yer aldigi 8. Yargi Paketi, kabul edilerek yasalasti. Buna
g6re, Ramazan Bayrami ve Kurban Bayrami'nda 2 bin lira olarak 6denen bayram ikramiyesi tutari, 3 bin liraya
ylikseltilecek.
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Oncil Gostergeler

Tablo 2: Oncii Gostergeler

Gosterge 0 i Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi dretimi Aralik 1,6% 0,2%
Yeni imalat PMI Subat 50,2 492 50,0

Kapasite kullanim orani (md.) Subat 77.0% 76,4%
Yeni ithalat - (sermaye mallari) (yillik)
Yeni ithalat - (ara mallar) (yillik)
Yeni ithalat - (taketim) (yillik)
Yeni Kredi biytimesi (haftalik), TL
Tuketici given endeksi
Yeni Reel sektor giiven endeksi (md.)
Hizmetler sektori guiven endeksi (md.)
Perakende sektori guven endeksi (md.)
insaat sektori giiven endeksi (m.d.) Subat 91.8 90,9 100,0
Yeni Otomotiv satiglari (yillik)
Konut satiglan - toplam (yillik)
Konut satiglan - kredili (yillik)
Yeni TUFE Subat 67,1% 64,9%
TUFE Beklentisi (yil sonu) 42.96%
Cari Yil Buyume Beklentisi 3,30%

Subat (4.Hafta) 0,9% 0,4%

Perakende satig hacmi (yillik) 11,4%
Cari Denge (mir USD) 21
issizlik Orani (md.) 8,8%
Yeni Dolarizasyon Subat (4 Hafta) 1,41 milyar (+) 0,61 milyar (-)

Dusus belirtir
Stabilite belirtir

Buyume belirtir

KT Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazarlanmigtir.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
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