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ABD’de Perakende Satislar Aylik Bazda Yiizde 0,6 Artti

® ABD’de sanayi uretimi aralik ayinda bir 6nceki aya gére yiizde 0,1 oraninda artarak piyasa beklentilerine paralel bir
sekilde gerceklesti ve kapasite kullanim orani ise ylizde 78,6 seviyesinde sabit kaldi. Bu durum, aralik ayinda
ekonominin istikrarli ancak sinirl bir blyliime kaydettigine isaret etti. Diger yandan, perakende satislar, tatil
sezonunun etkisiyle ylizde 0,6 artarak 709,9 milyar dolara yiikseldi ve piyasa beklentilerinin tzerinde bir performans
gosterdi. Bu artis, 6zellikle kasim ve aralik aylarini kapsayan dénemde tiiketici harcamalarindaki gliclii seyrin devam
ettigine isaret etti. Yillik bazda ise, perakende satislar ylizde 5,6 artisla kasim ayindaki ylizde 4'lik artisi asti. Tiiketici
giiveninde de énemli bir artis goriildi; Michigan Universitesi'nin Tiiketici Giiven Endeksi, ocak ayinda 9,1 puan
artarak 78,8 degerine ulasti ve bu, piyasa beklentilerinin tGizerinde bir iyimserlik olarak degerlendirildi. Ancak, ikinci
el konut piyasasinda negatif seyir devam etti; ikinci el konut satislari ylizde 1 azalarak 3,78 milyona dusti ve bu,
Agustos 2010'dan bu yana en diisiik seviye olarak kaydedildi. Bu diisiis, piyasa beklentilerinin altinda bir performans
olarak degerlendirilirken, yillik bazda da yizde 6,2'lik bir diistis gosterdi.

® 2023 yilinda Cin ekonomisi, beklentileri asarak yiizde 5,2 oraninda biiylidii ve GSYH'si 126,06 trilyon yuan (yaklasik
17,71 trilyon dolar) oldu. Ancak, konut sektoriinde yasanan durgunluk, yeni ve ikinci el konut fiyatlarinda
goézlemlenen disislerle belirginlesti, bu da tiiketici glivenindeki zayifliga ve ekonomik tedirginliklere isaret etti. Ote
yandan, Japonya'da manset enflasyon orani aralik ayinda ylzde 2,6'ya diiserek Haziran 2022'den bu yana en dislk
seviyeye indi; cekirdek enflasyon oranlari da bu dislisii yansitarak ekonomideki istikrarli enflasyon kontroliinii
gosterdi.

® 2023 yilinda Alman ekonomisi, arz sorunlari ve enerji krizinin etkileriyle yiizde 0,3 oraninda daraldi. Yilin ikinci
yarisinda beklenen ekonomik hizlanma gergeklesmezken, Avrupa Merkez Bankasi'nin anketine gore Euro
Bolgesi'ndeki tlketici beklentileri de diisiis gosterdi. Enflasyon beklentisi ve ekonomik bliyime tahminleri geriledi.

® VYurtiginde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar gesitli verileri yayimladi:

e 2023 yilinda Tiirkiye genelindeki konut satislari, bir 6nceki yila kiyasla ylizde 17,5 oraninda azalarak
toplam 1 milyon 225 bin 926 olarak gercgeklesti

e Konut fiyat endeksi kasim ayinda yiizde 1,9 oraninda artti.

o Ozel sektériin yurt disindan aldigi toplam kredi borcu 2023 yilinda 163,6 milyar dolara ulasti.
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Haftalik Durum

22 Ocak 2024

12.01.2024 19.01.2024 Haft.a!lk 2023 Y,I.hr.]daki 2022 lelrfdaki 2021 Y,I_Ilhdaki 2020 Y{Ilrﬁdaki
Degigim Degigim Degisim Degisim Degisim
XK050 8.018 8.027 0,1% 39,5% 210,3% 22,5% 90,4%
XU100 7.986 7.996 0,1% 45,1% 196,6% 25,8% 291%
USDTRY 30,10 30,13 0,1% 61,0% 39,6% 80,3% 25,0%
DXY 102,44 103,24 0,8% -0,2% 8,2% 6,4% -6,7%
US-10-yil 3,950 4,150 5,1% 7,0% 156,3% 65,1% -52,2%
TR-10-yil 26,81 27,33 1,9% 175,2% -59,2% 88,5% 57%
TR-2-yil 40,94 42,36 3,5% 324,9% -56,1% 51,7% 27,0%
CDS (5-yil) 300,94 315,22 4,7% -37,9% -10,5% 84,8% 10,1%
Ons Altin 2.049,00 2.028,00 -1,0% 11,2% -0,3% -3,7% 25,2%
Gram Altin 1.980,00 1.968,00 -0,6% 79,4% 40,4% 721% 56,4%
Gram Giimiig 22 40 21,93 -21% 52,4% 44,9% 57,4% 84,6%
Uluslararasi @

ABD’de sanayi iiretimi ayhk bazda yiizde 0,1 artti. Fed, Aralik 2023 sanayi lretimi ve kapasite kullanim
verilerini agikladi. Verilere gére, ABD'de sanayi liretimi aralik ayinda bir énceki aya gére yiizde 0,1 artis
gosterdi. Ayrica, imalat sanayi lretimi de ayni dénemde ylizde 0,1 artarak piyasa beklentilerine karsilik
geldi; kasim ayinda bu oran yiizde 0,2 artmisti. Ulkenin kapasite kullanim orani ise degisim
gbstermeyerek ylizde 78,6 seviyesinde kaldi, bu oranin piyasa beklentilerine gére ylizde 78,7 olmasi
Ongdriiliiyordu.

ABD’de perakende satislarda artis gézlemlendi. ABD Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan perakende
satis verilerine gére, ABD'de perakende satislar aralik ayinda bir énceki aya kiyasla yiizde 0,6 artisla 709,9
milyar dolara ulasti. Bu artis, piyasa beklentilerinin yiizde 0,4'liik aylik artis 6ngériisiinii asti. Ozellikle
“tatil sezonu" olarak bilinen ve kasim ile aralik aylarini kapsayan dénemde perakende satislar gliglii bir
performans sergiledi ve kasim ayinda da yiizde 0,3 artmusti. Yillik bazda ise aralik ayinda perakende
satislar ylizde 5,6 artarak, kasim ayindaki yiizde 4'liik yillik artisi gegti.

ABD’de Michigan Tiiketici Giiven Endeksi aralik ayinda 9,1 puan artis gosterdi. ABD’de Michigan
Universitesi tarafindan hazirlanan Tiiketici Giiven Endeksi 6ncii verilerine gére, ocak ayinda Amerikali
tiiketicilerin giiveni, aralik ayina gére 9,1 puan artis géstererek 78,8 dederine ylikseldi. Bu artis, piyasa
beklentilerini asti; zira tiiketici gliven endeksinin bu dénemde 70,0 seviyesinde olmasi 6ngériiliiyordu.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
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Aralik ayindaki tiiketici gliven endeksi ise 69,7 olarak kaydedilmisti. Bu veriler, tiiketicilerin ekonomik
durum hakkinda artan bir iyimserlik hissettigine isaret etti.

ABD’de ikinci el konut fiyatlari yiizde 1,0 azaldi. Ulusal Emlakgilar Birligi'nin (NAR) Aralik 2023 raporuna
gbre, ABD'de ikinci el konut satislari, ayhk bazda yiizde 1 azalarak 3,78 milyona diiserek piyasa
beklentilerinin altinda performans gésterdi. Bu diisiisle, satislar Agustos 2010'dan bu yana en diisiik
seviyeye ulasti. Beklenti, bu dénemde yiizde 0,3 artisla 3,82 milyon seviyesinde bir satis olmasiydi. Ayrica,
bu satis rakamlari gecen yilin ayni ayina gére satislarin yiizde 6,2 oraninda diisiis gésteriyor.

ABD’de NY Empire State imalat endeksi diisiis gosterdi. Ocak ayinda New York Empire State imalat
endeksi, eksi 14,5'ten diiserek eksi 43,7'ye geriledi. Bu diisiis, pandemi baslangicindan bu yana gériilen
en diisiik seviyeyi temsil etti ve endlistrinin bekledigi eksi 5'lik dederin ¢ok altinda kaldi. Yeni siparislerdeki
diistis 38 puani asarak eksi 49,4'e ulasti, bu da Nisan 2020'den bu yana en diisiik seviye olarak kaydedildi.
Sevkiyat endeksi de 24,9 puan azalarak eksi 31,3'e diistii. Ancak, gelecek alti ay icin beklentilerde 6,7
puanlik bir artis gériilerek, endeks 18,8'e yiikseldi. Istihdam endeksi de daralma gésterdi.

Cin ekonomisi yiizde 5,2 oraninda biiyiidii. Cin’de Ulusal Istatistik Biirosu'nun verilerine gére, 2023
yiinda Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) bir 6nceki yila kiyasla yiizde 5,2 artis gésterdi. 2022'de 120,4 trilyon
yuan (yaklasik 17,01 trilyon dolar) olan GSYH, 2023'te 126,06 trilyon yuana (yaklasik 17,71 trilyon dolar)
ylikseldi. Bu biiyiime, Cin hiikiimetinin 2023 icin 6ngordiigii "yiizde 5 civarinda" biiyiime hedefini asti.

Cin Merkez Bankasi politika faizini sabit tuttu. Cin Merkez Bankasi (PBOC), bir yillik kredi faiz oranini
ylizde 3,45 ve bes yillik mortgage faiz oranini yiizde 4,2'de sabit tutarak, ekonomistlerin beklentileriyle
paralel bir karar aldi ve politika faizini sabit tutma kararina bu ay da devam etti.

Cin’de konut fiyatlarinda aylik bazda gerileme yasandi. Cin'de 70 sehirde yeni konut fiyatlari aralik
ayinda yiizde 0,45 oraninda diiserek son dokuz yilin en bliylik aylik diisiisiinii yasadi. Ayni zamanda, ikinci
el konut fiyatlani da ylizde 0,79 oraninda geriledi. China Index Holdings Arastirma Direktérii Chen
Wenjing, ekonomiyi canlandirma ¢abalarinin Beijing ve Sanghay'daki satislari artirdidini ifade etse de
genel durumun beklentilerden daha kétii oldugunu belirtti. Wenjing'e gére, talebin zayif kalmasi ve hane
halki gelirine yénelik diisiik giiven, insanlari ev almak igin daha fazla bor¢clanmaktan alikoyuyor.

Japonya’da manget enflasyon yiizde 2,6 oranina geriledi. Japonya'nin manset enflasyon orani, kasim
ayindaki ylizde 2,8'den aralik ayinda ylizde 2,6'ya diiserek Haziran 2022'den bu yana en diislik seviyeye
geriledi. Taze gida fiyatlari harig tutulan cekirdek enflasyon orani da Kasim ayindaki yiizde 2,5'ten yliizde
2,3'e diistii ve ekonomistlerin beklentilerine paralel olarak gergeklesti. Ayrica, taze gida ve enerji fiyatlari
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hari¢ tutulan ve Japonya Merkez Bankasi tarafindan yakindan izlenen cekirdek enflasyon orani, Kasim
ayindaki yiizde 3,8'in biraz altinda, ytizde 3,7 olarak kaydedildi.

Alman ekonomisi 2023 yilinda daraldi. Destatis verilerine gére, Alman ekonomisi 2023 yilinda
beklentilere uygun olarak yiizde 0,3'liik bir daralma yasadi. 2022'de arz sorunlari, enerji krizi ve Ukrayna-
Rusya savasina ragmen yiizde 1,8 biiyiime kaydeden Avrupa'nin en biiyiik ekonomisi, 2023'lin son
ceyreginde bir 6nceki geyrege kiyasla yiizde 0,3 kiiclildii. Rusya-Ukrayna savasi sonrasinda enerji sokunun
daha yénetilebilir olacagi beklentisiyle yilin basinda olumlu bir baslangi¢ yapmis olsa da, beklenen ivmeyi
saglayamad.. Ekonomide, yilin ikinci yarisinda beklenen hizlanma gergeklesmedi ve enflasyondaki
gerilemeye ragmen biiyiime zayif seyretti.

Avrupa’da tiiketici beklentilerinde gerileme gézlemlendi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), gegtigimiz
kasim ayinda yapilan Tiiketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarini yayimladi. Bu sonug¢lara gére, Euro
Bélgesi'ndeki tiiketicilerin gelecek 12 ay icin enflasyon beklentisi yiizde 4'ten yiizde 3,2'ye diiserken,
gelecek li¢ yil icin beklenti ylizde 2,5'ten yiizde 2,2'ye geriledi. Ek olarak, bélge tiiketicilerinin gelecek 12
aydaki ekonomik biiyiime beklentileri Ekim 2023'te yiizde eksi 1,3 iken, Kasim 2023'te yiizde eksi 1,2'ye
ylikseldi.

Yurt Ici @ﬂ

Konut satislarinda aylik bazda dramatik bir azalis gézlemlendi. TUIK’in yayimladigi Aralik 2023 konut
satis istatistiklerine gére, 2023 yilinda Tlirkiye genelindeki konut satislari, bir énceki yila kiyasla yiizde
17,5 oraninda azalarak toplam 1 milyon 225 bin 926 olarak gergeklesti. Bu satislarin en yiiksek payini
ylizde 16,2 ile 198 bin 739 konut satisiyla Istanbul alirken, Ankara 114 bin 432 satis ve yiizde 9,3 pay ile
ikinci, zmir ise 65 bin 465 satis ve yiizde 5,3 pay ile iigiincii sirada yer aldi. En az konut satisi yapilan iller
Ardahan (426 konut), Hakkari (501 konut) ve Tunceli (970 konut) oldu. Ayrica aralik ayinda Tiirkiye
genelinde toplam 138 bin 577 konut satildi.

Konut fiyat endeksi kasim ayinda yiizde 1,9 oraninda artti. Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) yayimladigi Konut Fiyat Endeksi (KFE) verilerine gére, kasim ayinda konut fiyatlari bir 6nceki aya
gore ylizde 1,9 oraninda artis gosterdi. Bir énceki yilin ayni ayina gére nominal olarak yiizde 82,8, reel
olarak ise yiizde 12,4 oraninda artis yasandi. Bu artis, son (¢ yilin en yavas konut fiyat artisi olarak
kayitlara gecti.
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Tiirkiye’nin tahvil piyasasina yonelik yabanci ilgisinde artis yasandi. Tiirkiye'de tahvil piyasasi, yilin ilk
haftasinda durgunluk yasandiktan sonra, yilin ikinci haftasinda biiyiik bir yabanci yatirimci ilgisi gérdii.
TCMB verilerine gére, 12 Ocak haftasinda yabanci yatirimcilar tahvilde 425 milyon dolarlik net alim
yaparak, 8 Aralik haftasindan bu yana en yiiksek girisi kaydetti. Ayni dénemde hisse piyasasinda da
yabanci yatirimcilar 157 milyon dolarlik net alim gerceklestirdi. Bu artis, 6zellikle secimler sonrasi tahvil
piyasasinda yabanci ilgisinin arttigina isaret ediyor. Ayrica, diinyanin en biiyiik tahvil yatirrmcilarindan
biri olan Pimco'nun Tiirk lirasi tahvillerine yatirim yapmaya basladigi bilgisi de bu artisin bir géstergesi
olarak éne ¢ikiyor.

Ozel sektér yurt disi borclanmasinda artis gézlemlendi. TCMB’nin yayimladii verilere gére, kasim
sonunda 6zel sektoriin yurt disindan aldigi toplam kredi borcu, 2022 yil sonuna kiyasla 4,8 milyar dolar
artis gostererek 163,6 milyar dolara ulasti. Bu borcun icinde, uzun vadeli kredi borcu 3,5 milyar dolar
artarak 154,2 milyar dolara, kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler harig) ise 1,3 milyar dolar artarak 9,4
milyar dolar seviyesine ¢ikti.

BDDK enflasyon muhasebesi ile ilgili duyuru paylasti. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK), internet sitesi (zerinden yaptigi ac¢iklamada, bu yil enflasyon muhasebesi uygulamayacak
sirketlere dair bilgiler paylasti. A¢iklamada, "Bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman,
tasarruf finansman ve varlik yénetim sirketlerinin 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina gegcmesine karar verilmistir." ifadeleri yer ald.

Hazine Bakani Simgsek kira gelirleri ile alakali aciklamalarda bulundu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek, mart ayinda kira gelirlerinin dogru sekilde beyan edilmesini saglamak amaciyla gayrimenkul
sahiplerine yénelik bir denetim baslattiklarini acikladi. Bakan Simsek, tapu ve niifus kayitlarinin
incelenmesiyle, kira geliri elde etme potansiyeli olan yaklasik 4,5 milyon konutun analiz edildigini belirtti.
Ayrica, kiralik olarak kullanildigi anlasilan adreslerde saha denetimleri yapilacagini ifade etti.

Hazine Bakani Simsek biitce hakkinda dederlendirmelerde bulundu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek, 2023 merkezi yénetim biitce gerceklesme sonuclarina iliskin yaptigi dederlendirmede, biitce
agiginin Orta Vadeli Program beklentilerinin altinda, 1 trilyon 375 milyar lira olarak gergeklestigini
belirtti. Buna ek olarak, biitce aciginin milli gelire oraninin yiizde 5,4 oldugunu, deprem harcamalari harig
tutuldugunda ise bu oranin ylizde 1,7 seviyesinde oldugunu agikladi. Simsek, olumlu biitge gériiniimiinde
etkili gelir tahsilatinin rol oynadigini vurgulayarak, yiiksek gelir performansindaki artisin vergi
denetimleri, kayit disi ekonomiyle miicadele ve tahsilati hizlandirma ¢alismalarindan olumlu yénde
etkilenecegini belirtti.
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Oncil Gostergeler

Tablo 2: Oncii Gostergeler

Gosterge Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi dretim 1.1%
imalat PMI Aralik 474 47,2 50,0
Yeni Kapasite kullanimorani (md.)
ithalat - (sermaye mallan) (yillik)
ithalat - (ara mallan) (yillik)
ithalat - (tiketim) (yillik)
Yeni Kredi bayamesi (haftalik), TL Ocak (2 Hafta) 0,4% 0,1%
Tuketici given endeksi Aralik 77,7 75,5 100,0
Reel sektor guven endeksi (m.d.)
Hizmetler sektori gliven endeksi (m.d.) Aralik 112,3 110,9 100,0
Perakende sektoru guven endeksi (md.)
ingaat sektorii given endeksi (m.d.)

Otomotiv satiglari (yillik) Aralik 37.7% 39,8%
Yeni Konut satiglan - toplam (yillik) -33,4% -20,6%
Yeni Konut satiglan - kredili (yillik) -12,3% -68,5%
TUFE 64,77% 61,98%
Yeni UESEECEHIEITESD) 65,39% 67,23%
Yeni Can Yl Buyume Beklentisi 3,40% 4.20%
Perakende satig hacmi (yillik) 12.8% 13,7%
Can Denge (mir USD) 212 0,18
issizlik Orani (md.) Kasim 9,00% 8.50%
Yeni Dolarizasyon Ocak (2 Hafta) 0,93 milyar (+) 0,73 milyar (+)
- Diiss belirtir
Stabilite belirtir
Buyume belirtir
KT Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazrlanmigtir.
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