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Fed Politika Faizini Yizde 5,25-Ylzde 5,5 Araliginda Sabit Tuttu

® ABD'de Merkez Bankasi (Fed), beklentiler dogrultusunda politika faizini degistirmeyerek 23 yilin zirve seviyeleri
olan ylzde 5,25-ylzde 5,5 araliginda sabit tuttu. Faiz kararinin ardindan agiklanan PMI ve tarim disl istihdam
verileri ise beklentilerin altinda gercekleserek ABD ekonomisinin resesyona girebilecegi yonundeki endiseleri
artirdi. Haziran ayina iliskin olarak agiklanan fabrika siparisleri verisi de beklentilerin Uzerinde bir daralmaya isaret
etti. Agiklanan verilerin ardindan piyasanin Fed'den 2024 yili igerisinde en az 100 baz puan olmak suretiyle faiz
indirim beklentisi glglendi. Resesyon endiselerinin yogunlagsmasiyla beraber cuma ginu kuresel piyasalarda
kuvvetli bir satis baskisi izlendi. S&P 500 endeksi yizde 1,84, Nasdaq yizde 2,43 oranlarinda gerilerken
piyasalardaki volatilite barometresi olarak takip edilen VIX endeksi de hizli artis kaydetti. Talebe iligkin olumsuz
beklentiler de Brent petrolde ylzde 3,41 oraninda dusUse yol agti. Jeopolitik endiselerdeki artisla beraber bu
sabah kiresel piyasalardaki satis dalgasi derinlesti. Japon borsasi Nikkei 1987 yilindan bugtine en hizli
dusUsUnU kaydederken Guney Kore borsalari da devre kesti. Ekonomik veri takviminde bu hafta ABD'de S&P
Global Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi, ISM imalat Digi Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI), Ticaret
Dengesi, Atlanta FED GDPNow (3. Ceyrek), Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar takip edilecek. Euro
Bolgesi'nde ise; S&P Global Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI), Sentix Yatirimci Guveni, Uretici Fiyat
Endeksi (UFE), Perakende Satislar, Almanya Fabrika Siparisleri, Almanya Ticaret Dengesi ve Almanya Tiketici
Fiyat Endeksi yakindan izlenecek.

® Euro Bolgesi'nde ekonomik faaliyetler 2024 yilinin ikinci ceyreginde beklentilerin tzerinde biyime kaydetti.
Bolgenin lokomotif ekonomisi Almanyada ise yUksek faiz oranlari nedeniyle makine ve techizat ile binalara
yapilan yatinmlardaki azalisin da etkisiyle ekonomik faaliyet daraldi. Bolge'de issizlik orani ise beklentilerin
Uzerinde gerceklesti.

® Asya tarafinda ise ekonomik toparlanma evresinde olan Cin'de sanayi sirketleri, tiketici glivenindeki dususle
bogusmalarina ragmen karliliklarini aylik bazda yuzde 0,7 ve yillik bazda ylzde 3,6 oraninda artirdi. Japonyada
ise BodJ, yenin dolar karsisindaki duststnd durdurmak amaciyla politika faizini sdrpriz bir bigimde yizde 0,0-
0,1 bandindan yluzde 0,25 seviyesine yikseltti.

®  VYurt icinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar gesitli verileri yayimladi:
e Ekonomik Gluven Endeksi, aylik bazda yUzde 1,5 oraninda azalarak 94,4 seviyesinde
gerceklesti.

e Finansal kesim disindaki firmalarin net déviz pozisyonu agig1 mayis ayinda 115 milyar 170
milyon dolar seviyesinde gerceklesti.

e Disg ticaret dengesi haziran ayinda 5 milyar 900 milyon dolar tutarinda acik verdi.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri igin Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis higir k da degildir.
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Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Haftalik Durum

26.07 2024 2 08.2024 HaTt.a!lk 2024 Tl_llrfdﬁki 2023 TI.|II.'Idaki 2022 Tl.llpdaki 2021 Tl.lll?daki
Degigim Degisim Degigim Degigim Degigim

XK050 10,442 10,101 -3.3% 32.4% 32.6% 210.3% 22.5%
Xu100 10,891 10,473 -3.8% 40.2% 35.6% 196.6% 25.8%
USDTRY 3295 33.21 0.8% 12.7% 57.5% 39.6% 80.3%
DXY 104.33 103.22 -1.1% 1.9% -2.1% 8.2% 6.4%
US-10-yil 420 3.79 -9.8% -2.3% 0.0% 156.3% 65.1%
TR-10-yil 28.06 2770 -1.3% 3.6% 169.4% -59.2% 88.5%
TR-2-yil 4228 4197 0.7% 5.8% 298.0% -56.1% 51.1%
CDS (5-yil) 258.70 261.59 1.1% -5.9% -45.2% -10.5% 84.8%
Ons Altin 2,387.00 244274 2.3% 18.5% 13.1% -0.3% -3.7%
Gram Altin 252900 2,608.00 3.1% 32.9% 78.9% 40.4% 12.1%
Gram Giimiig 29 55 3017 2.1% 33.4% 57.1% 44.9% 57.4%

Uluslararasi @3

ABD Merkez Bankasi (Fed), beklentiler dogrultusunda politika faizini degistirmeyerek 23 yilin zirve
seviyeleri olan ylzde 5,25-ylzde 5,5 oranlarinda sabit tuttu. Fed yetkilileri enflasyondaki gevseme ve
isglicl piyasasindaki sogumayla beraber borclanma maliyetlerini dusirme egilimine sahip olduklarinin
sinyalini verdi. Faiz kararinin ardindan yayimlanan toplanti metninde son aylarda enflasyonun ylzde 2
seviyesindeki hedefe dogru daha fazla ilerleme sagladigi, ve istihdam ve enflasyon hedeflerine karsi
risklerin daha dengeli seyrettigi ifade edildi. Fed Baskani Jerome Powell ise eylul ayinda gerceklesecek
olan para politikasi toplantisina yonelik 6nceden alinmis bir karar olmadigini ancak faizleri distrme
noktasina dogru yaklastiklarini aktardi.

ABD’de Tarim Digi istihdam temmuz ayinda 114 bin kisi artarak beklentilerin altinda gergeklesti. ABD
Calisma Bakanlig tarafindan temmuz ayina iliskin olarak agiklanan Tarim Disi istihdam verilerine gére;
Ulke genelinde tarim disi istihdam, 114 bin kisi artarak beklentilerin altinda kaldi. Ayni dénemde issizlik
orani da beklentilerin altinda ylzde 0,2 puan artarak son g yilin en ytksek seviyesi olan ylzde 4,3
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seviyesinde kaydedildi. Enflasyon acisindan kritik 6nem tasiyan saatlik kazanclar ise aylk bazda piyasa
beklentilerinin hafif altinda ylzde 0,2 oraninda artarak 35,07 dolar seviyesine ulasti.

ABD’de fabrika siparigleri haziran ayinda piyasa beklentilerini Gzerinde aylik bazda yizde 3,3 oraninda
dusUs gosterdi. ABD Ticaret Bakanligi tarafindan haziran ayina iliskin olarak aciklanan Fabrika Siparisleri
verisine gore, Ulke genelinde fabrika siparigleri piyasa beklentilerini Uzerinde aylik bazda ytzde 3,3
oraninda geriledi. Alt kirilimlar incelendiginde, dayanikli mal siparisleri ylzde 6,7 oraninda, dayanikli
olmayan mallara yonelik siparisler de yluzde O,1 oraninda dists kaydetti.

ABD’de ISM PMI, temmuz ayinda bir énceki aya kiyasla 1,7 puan azalarak piyasa beklentilerinin altinda
46,8 puan seviyesinde gergeklesti. ABD'de Tedarik Yonetim Enstittst (ISM) tarafindan temmuz ayina
iliskin olarak aciklanan imalat sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksine (PMI) gore; PMI, bir 6nceki aya kiyasla
1,7 puan azalarak piyasa beklentilerinin altinda 46,8 puan seviyesinde gerceklesti. Boylelikle PMI, esik
deger olan 50 seviyesinin altinda gercekleserek sektorel faaliyetlerde daralmaya isaret etti. Alt kirlimlar
incelendiginde; basim, petrol ve kémur ve mobilya ve ilgili Grinlerde buyime gdzlemlenirken birincil
metaller, plastik ve kaucuk Urtnler, makineler sektérlerinde gerileme kaydedildi.

ABD'de ilk kez igsizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, bir 6nceki haftaya kiyasla 14 bin kisi
artarak beklentilerin Gzerinde 249 bin kisi seviyesinde gerceklesti. ABD Calisma Bakanligi tarafindan
gectigimiz haftaya iligkin olarak agiklanan issizlik maasi basvurularina gore; Ulke genelinde ilk kez issizlik
maas! basvurusunda bulunanlarin sayisi, bir 6nceki haftaya kiyasla 14 bin kisi artarak beklentilerin Uzerine
249 bin kisi seviyesine ulasti. Ayni dénemde stregelen issizlik maasi basvuru sayisi ise 33 bin kisi azalarak
1 milyon 877 bin kisi seviyesinde gerceklesti.

ABD’de bekleyen konut satiglari aylik bazda yizde 4,8 oraninda artig gdstererek piyasa beklentilerinin
Uzerinde gergeklesti. ABD'de Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) tarafindan haziran ayina iliskin olarak
yayimlanan Konut Satislari Endeksine gore; tlke genelinde bekleyen konut satislari aylik bazda ytzde 4,8
oraninda artis gostererek piyasa beklentilerini asti. Ayni dénemde bekleyen konut satislari yillik bazda ise
ylzde 2,6 oraninda dusts kaydetti. Beklenti Gzerine gelen verinin ardindan NAR Basekonomisti Lawrence
Yun, konut stoklarindaki artisin daha fazla sézlesmenin imzalanmasina yol agmaya basladigini belirtti.

ABD’de Conference Board Tuketici Glven Endeksi bir 6nceki aya kiyasla 2,5 puan artarak 100,3 puan
seviyesinde gercgeklesti. ABD’de Conference Board tarafindan temmuz ayina iliskin olarak aciklanan
Tuketici Guven Endeksi'ne gore; tuketici glveni bir 6nceki aya kiyasla 2,5 puan artarak 100,3 puan
seviyesine ylkseldi ve piyasa beklentilerinin Uzerinde gerceklesmis oldu. Ayni donemde, Beklentiler Endeksi
5,4 puan artarak 78,2 puan seviyesine yUkseldi ve gelecek bir resesyon sinyali olarak degerlendirilin 80
esik degerinin altinda kald.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap da degildir.
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genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
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ABD Hazine Bakanligi tarafindan 2024 yilinin Ggtncu geyregine iligkin olarak borglanma tahminlerini
yayimlandi. ABD Hazine Bakanligi tarafindan 2024 yilinin Gglncli ceyregine iliskin olarak aciklanan
borglanma tahminlerine goére, Hazinenin UgUncU ceyrekte 740 milyar dolar tutarinda borglanmasi
beklenirken eylil sonu nakit dengesinin ise 850 milyar dolar tutarinda gerceklesecegi 6ngdraldu.
Boylelikle glincel borglanma tahmini, nisan ayinda duyurulan tahminden 106 milyar dolar dusik seviyede
gerceklesis oldu. Ayrica, Hazinenin dérdinct geyrekte de 565 milyar dolar borglanmasi ve yil sonunda
Hazine Nakit Dengesinin 700 milyar dolar tutarinda gergeklesmesi bekleniyor.

Fitch Ratings, ABD ekonomisine iligkin olarak analiz notu yayimladi. Fitch'in analizine gore; artan siyasi
ve jeopolitik belirsizlik ortaminda ekonomide yavaslamanin yaklastigi vurgulanirken Fed'in de bu yil iki faiz
indirimine gidebilecegi 6ngéruldi. Ayrica analizde, ABD'de yavaslama isaretlerinin yilin ikinci yarisinda da
devam edecegi ancak ekonominin resesyona girmeyecegi beklentisi paylasildi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), yenin dolar kargisindaki diststni durdurmak amaciyla politika faizini
sUrpriz bir bigimde ylizde 0,0-0,1 bandindan yizde 0,25 seviyesine yukseltti. Boylelikle bankanin
politika faiz oranlari 2008 yilinin aralik ayindan buglne en yiksek seviyesine ulastl. Ayrica, aylik tahvil
alimlarinin hizinin piyasa beklentilerinin Uzerinde azaltacagi da duyuruldu.

Cin'de sanayi sektort sirketleri karliliklarini aylik bazda yizde 0,7 ve yillik bazda ytzde 3,6 oraninda
artirdi. Cin'de Ulusal istatistik Birosu (NBS) tarafindan haziran ayina iligkin olarak aciklanan sanayi
sirketlerinin karlilik verilerine gore; sanayi sirketleri, ekonomik toparlanma evresinde tiketici glvenindeki
dusuUsle bogusmalarina ragmen karliliklarini aylik bazda yizde 0,7 ve yillk bazda yizde 3,6 oraninda
artirarak ivme artisi kaydetti. ikinci ceyrekte yavaslayan ve beklentilerin altinda gerceklesen ekonomik
faaliyet verilerinin ardindan gelen guclu karliliklar ekonomik goérinume iligkin karisik bir gériint sundu.

Yurt Igi @ﬂ

Turkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) gectigimiz hafta gerceklesen para politikasi kurulu
toplantisina iliskin Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozetini yayimladi. Toplanti 6zetinde, 6nci
gostergelerin temmuz ayinda aylik tuketici enflasyonunu yukari cekecek kalemlerin eneriji, islenmemis gida,
alkol-tUtdn gruplari olduguna isaret etti. Buna karsin, éncl gostergeler bu gruplarin dislandigi cekirdek
gostergelerde artisin gérece daha sinirli seyrettigini ifade etti. Ayrica, aylik enflasyonun ana egiliminde
belirgin ve kalici bir disls saglanana ve enflasyon beklentileri ngérulen tahmin araligina yakinsayana kadar
siki para politikasi durusunun surdurtlecegi yinelendi.
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Ekonomik Guven Endeksi, aylik bazda ylizde 1,5 oraninda azalarak 94,4 seviyesinde gergeklesti. Turkiye
istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan temmuz ayina iligkin olarak yayimlanan Ekonomik Giiven Endeksine
gore; ekonomik glven endeksi, aylik bazda yizde 1,5 oraninda azalarak 94,4 seviyesine geriledi. Ayni
doénemde tuketici glven endeksi ylUzde 3,1 oraninda azalarak 75,9, reel kesim (imalat sanayi) gliven
endeksi ylzde 1,8 oraninda azalarak 98,7, hizmet sektorl gliven endeksi ylzde 1,1 oraninda azalarak
114,1, perakende ticaret sektord gliven endeksi ylizde 1,5 oraninda azalarak 107,1, insaat sektort given
endeksi yluzde 0,9 oraninda azalarak 87,1seviyesinde gerceklesti.

Finansal kesim digindaki firmalarin net déviz pozisyonu agigl mayis ayinda 115 milyar 170 milyon
dolar seviyesinde gergeklesti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan mayis ayina iligkin
olarak yayimlanan Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Déviz Varlik ve Yukimlulukleri istatistiklerine gore,
firmalarin doviz varliklari 4 milyar milyon dolar tutarinda azalirken déviz yukamlaldkleri 10 milyar 500
milyon dolar tutarinda artis gosterdi. Boylelikle finansal kesim disindaki firmalarin net déviz pozisyonu
acigl bir dnceki aya kiyasla 14 milyar SO0 milyon dolar tutarinda artarak 115 milyar 170 milyon dolar
seviyesinde gercgeklesti.

Dis ticaret dengesi haziran ayinda 5 milyar 900 milyon dolar tutarinda acik verdi. Turkiye istatistik
Kurumu (TUIK) tarafindan haziran ayina iliskin olarak yayimlanan Dis Ticaret istatistiklerine gére, ihracat
yillik bazda ytzde 8,3 oraninda azalarak 19 milyar 49 milyon dolar seviyesine gerilerken ithalatta yillik
bazda yizde 8,3 oraninda 24 milyar 920 milyon dolar seviyesinde gergeklesti. Boylece, ilgili ddneme ait
ihracatin ithalati karsilama orani ylizde 76,4 seviyesinde gerceklesirken dis ticaret dengesi ise 5 milyar
900 milyon dolar tutarinda acgik verdi.

Hizmet UFE, haziran ayinda aylik bazda yizde 5,3, yillik bazda yiizde 77,4 oraninda artis kaydetti.
TUIK tarafindan haziran ayina iliskin olarak yayimlanan Hizmet Uretici Fiyat Endeksi'ne (H-UFE) gére,
Hizmet UFE aylik bazda yiizde 5,3, yillik bazda yiizde 77,4 oraninda artis kaydetti. Alt kalemler incelenecek
olursa, endeksin yillik bazda artisinda mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler, idari ve destek hizmetler ve
gayrimenkul hizmetleri sektorleri etkili olurken aylik bazda artisinda gayrimenkul hizmetleri ve idari ve
destek hizmetler sektorleri etkili oldu.

TUIK 2023 yili Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi (ADNKS) sonuglarini baz alarak hesapladigi niifus
projeksiyonlarini yayimladi. TUIK tarafindan 2023 yili Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi (ADNKS) sonuglari
baz alinarak hesaplanan nifus projeksiyonlari verisine gore, demografik gostergelerdeki mevcut yapinin
devam edecegini varsayan ana senaryo dahilinde Ulke ntfusunun, 2030 yilinda 88 milyon 188 bin 221
kisiye, 2050 yilinda ise 93 milyon 774 bin 618 kisiye ulasacagi ongorulda. Ayrica, nifusun 2050'li yillarin
ortasina kadar artmasl, sonrasinda ise azalisa gecmesi ve 2100 yilinda 77 milyonun altina dusecegi
yonundeki beklentiler paylasildi.
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Dis ticaret dengesi temmuz ayinda 7 milyar 740 milyon dolar tutarinda agik verdi. Ticaret Bakanligi
tarafindan temmmuz ayina iligskin olarak agiklanan Dig Ticaret 6nci verilerine gore; ihracat yillik bazda yizde
13,8 oraninda artarak 22 milyar 500 milyon dolar tutarinda gerceklesirken ithalat ise yillik bazda yizde
7,9 oraninda azalarak 29 milyar 750 milyon dolar seviyesinde gerceklesti. Boylelikle ihracatin ithalati
karsilama oraninda 14,5 puanlik bir yukselis g6zlemlenirken dis ticaret dengesi 7 milyar 740 milyon dolar
tutarinda agik vermis oldu.

Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, sosyal medya hesabindan ayi dis ticaret verilerine iligkin
aciklamalarda bulundu. Yilmaz, Avrupa basta olmak Uzere dis pazarlarda talebin canli olmadigi bir
déneme ragmen bilydmede dengelenme politikasinin 6nemli bir gdstergesi olan ihracatin artmaya devam
ettigini ifade etti. Ayrica, ihracatta yakalanan ivmenin, turizm gelirlerinde de goruldugunt vurgulayarak
mal ve hizmet ihracatindaki bu artislarin cari agigi ve dovize olan ihtiyaci dusurecegini ve rezerv birikimine,
finansal istikrara ve dezenflasyon sirecine de katki sunacagini aktardi.

Vergi Denetim Kurulu buyik mikellefler nezdindeki incelemelerine ara vermeden devam ediyor.
Hazine ve Maliye Bakanligi mufettisleri, Bakan Mehmet Simsek’in cok kazanandan ¢ok vergi alinmasi
direktifleri dogrultusunda yapilan randiman ve kaydi envanter galismasi sonucu kayit disi hasilat elde ettigi
belirlenen bir firmaya 6 milyar lira tutarinda rekor bir ceza kesildi. Kesilen cezanin, gecikme faiziyle beraber
daha da yukselmesi bekleniyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu (VDK), harcamalarina uygun vergi beyan etmeyen
mukellefleri yakin mercek altina aldi. Hazine Bakani Mehmet Simsek’in vergide adalet ve etkinligi
artirmaya ve kayitdisilik ile micadeleye yonelik talimatlari dogrultusunda vergi mifettisleri, lUks arag
sahibi olan kisilerin bu araglar hangi gelirle elde ettigini ve bu geliri beyan edip etmedigini arastirmaya
basladi. LUks segmentinde yer alan araglar Uzerinde yapilan calismalarda, herhangi bir gelir beyani veya
sirket ortakligi olmayan ya da ortakligi olmasina ragmen sirketleri kar dagitimi yapmamis mukellefler
tespit edildi. ilerleyen dénemde bu tiir incelemelerin artis géstermesi bekleniyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi, son dénemde gergeklestirilen vergi incelemelerine iliskin olarak sosyal
medyadan agiklamalarda bulundu. Bakanlik; Vergi Denetim Kurulunun risk analiz sistemi CGzerinden
yaptigi tespitler neticesinde 2 bin 815 buyuk mukellefin halihazirda toplam ytzde 27'lik kisminda vergi
incelemelerine devam edildigini, bu oranin ilerleyen dénemde daha da artirilmasinin planlandigi ve surekli
zarar beyan eden mukelleflerden buyUkligu ve sektérine goére vergi incelemelerinin yarataldaguni
duyurdu.

Resmi Gazetede, Kur Korumali Mevduat'a (KKM) ylzde 5 ile ylzde 7,5 oranlarn arasinda stopaj
getirildigi ilan edildi. Boylelikle Kur Korumali Mevduata uygulanan vergi avantaji kaldirlmis oldu. Alinan
kararla birlikte 6 ay vadeli KKM hesaplarinin getirilerine yizde 7,5 oraninda 1 yila kadar olan KKM
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hesaplarinin getirilerine ise ylzde 5 oraninda stopaj kesintisi yapilacak. Stopaj uygulamasi belirtilen
oranlarda altin déntsUmli hesaplar ve kur korumali katilim hesaplari igin de uygulanmaya baslanacak.

istanbul’da perakende fiyatlar aylik bazda yiizde 4,21 oraninda yikselirken toptan fiyatlar aylik bazda
yuzde 1,04 oraninda artis gosterdi. istanbul Ticaret Odasi (ITO) tarafindan temmuz ayina iliskin olarak
aciklanan Istanbul Ucretliler Gecinme ve Toptan Esya Fiyatlari Endeksine gére, istanbul’da perakende
fiyatlar aylik bazda yuzde 4,21, yillik bazda yizde 72,80 oraninda yUkselirken toptan fiyatlar aylik bazda
yuzde 1,04, yillik bazda yizde 55,12 oraninda artis gosterdi. Alt kirilimlar incelendiginde, perakende
fiyatlarin aylik bazda yUkselisinde ulastirma ve haberlesme, ve, kiltir egitim ve eglence harcama gruplari
etkili olurken toptan fiyatlarin yikselisinde ingaat malzemeleri ve mensucat gruplari etkili oldu.

ISO imalat PMI, temmuz ayinda 47,2 puan seviyesine gerileyerek esik deger olan 50 seviyesinin altinda
gerceklesti. istanbul Sanayi Odasi (ISO) tarafindan temmuz ayina iligkin olarak aciklanan Tirkiye imalat
PMI (Satin Alma Yoneticileri Endeksi) anketine gére, manset PMI 47,2 puan seviyesine gerileyerek esik
deger olan 50 seviyesinin altinda gerceklesti. Boylelikle PMI, 2022 yilinin kasim ayindan buglne Uretim
kosullarinda yen belirgin daralmanin yasandigina isaret etti. Bu gerilemede, zorlu piyasa kosullari nedeniyle
yeni siparislerde yasanan keskin dusus belirleyici oldu. Ham madde ve petrol fiyatlarindaki yikselisin yani
sira Turk lirasinin dolar karsisindaki zayifliginin da etkisiyle girdi maliyetleri sert bir artis kaydetti.

Yurt igcinde beyaz esya satiglari 2024 yilinin ilk yarisinda alti ana Urtin grubunda yillik bazda yuzde 11
oraninda artig kaydetti. Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dermegi (TURKBESD) tarafindan 2024 yilinin ilk
yarisina iliskin olarak yayimlanan beyaz egya satiglari istatistiklerine gére, yurt icinde satislar alti ana drin
grubunda yillik bazda ylzde 11 oraninda artis kaydetti. Ayni dénemde beyaz esya Uretimi yillik bazda ylzde
1 oraninda artis gosterdi. Ancak i¢ pazar biyimesi cari yilin ilk 3 ayinda ortalama yuzde 28 oraninda
gerceklesirken son 3 ayda ortalama eksi yiizde 5 oraninda geriledi. ihracat tarafinda ise yillik bazda yiizde
4 oraninda dusus goézlemlendi.
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Oncil Gostergeler

Gosterge Dénem i Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi Gretimi ETES -0.1% 0.7%

Yeni imalat PMI Temmuz ! 479 50.0
Kapasite kullarim orani (m.d.) Haziran 9% 76.6%

Yeni fthalat - (sermaye mallani) (yillk) Haziran 3.5% -5.5%

Yeni ithalat - (ara mallari) (yilik) Haziran 49 -16.5%

Yeni ithalat - (tiketim) (yillik) Haziran 5.0% 19.6%

Yeni Kredi buyimesi (haftalk), TL Temmuz (4. Hafta) 0.6% 0.0%

Tiketici given endeksi Temmuz : 100.0
Reel sekior given endeksi (m.d.) Temmuz : 100:0
Hizmeller sektori guven endeksi (m.d.) Temmuz ! 100.0
Perakende sektora guven endeksi (m.d.) Temmuz : 100.0
ingaat sekioru guven endeksi (m.d.) Temmuz 100.0
Yeni Otomotiv satiglan (yillik) Temmuz -17.5%
Konut satiglan - toplam (yillik) Haziran -52%
Konut satiglan - kredili (yillik) Haziran
Yeni TUFE Haziran
TUFE Beklentisi (yil sonu) Temmuz
Cari Yl Buyime Beklentisi Temmuz 3.3% 3.3%
Perakende satig hacmi (yillik) Mayis 5.8% 10.2%
Car Denge (mir USD) Mayis
issizlik Orani (m.d)) Mayis :
Yeni Dolarizasyon Temmuz (4 Hafta) 0,77 milyar (+) 1,36 milyar (+)
- Dasis belirir
Stabilite belirtir
Biyame belirtir

Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.
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