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ABD’de Tarim Disi istihdam Piyasa Beklentilerinin Uzerinde Agiklandi

® ABD'de tarim digi istihdam, subat ayinda 275 bin kisi artarak beklentilerin tzerinde gergeklesirken igsizlik
orani yluzde 3,7 seviyesinden ylzde 3,9 seviyesine yilkselerek istihdam piyasalarinda kisa ve uzun vadeli
trendlere yonelik karisik seyre isaret etti. Tarim disi istihdamda gozlemlenen beklenti tGzeri hafif artis,
Amerikan Merkez Bankasi (FED) tarafindan yayimlanan Bej Kitap raporuna da yansidi. Raporda, tlke
genelinde ekonomik aktivitenin ocak ayinin basindan bu yana dengeli sekilde hafif arttigi, imalat sektériindeki
faaliyetlerin blylk 6lctide degismedigi, kredi talebinin dists egiliminde oldugu ve istihdamin ¢ogu bolgede
hafif artis kaydettigi ifade edildi. Ulkede ocak ayina iliskin dis ticaret istatistiklerine gére, ihracat ve ithalat
sirasiyla ylizde 0,1 ve yizde 1,1 oranlarinda artis kaydederek 257,2 milyar dolar ve 324,6 milyar dolara
seviyelerine yikseldi. Boylelikle dis ticaret acigi aylik bazda beklentilerin lizerinde ylizde 5,1 oraninda artis
gostererek son 9 ayin en yiksegi olan 67,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Faiz oranlarinin seviyesi ve
ekonomik aktivitedeki hareketleri FED Baskani Powell, ABD Temsilciler Meclisi'ndeki konusmasina da yansidi.
Powell, enflasyonla miicadelenin kazanildigina ikna olana kadar faiz indirimi icin acele etmeyeceklerini
vurguladi. Fed’in haziran ayi itibariyle faiz artislarina gidecegi ve sene sonuna kadar 100 baz puan faiz indirimi
gerceklestirecegi piyasa paydaslari tarafindan bekleniyor. Faiz indirimine dair beklentiler kiymetli maden
tarafina da olumlu yansidi. Altin’in ons fiyati Cuma glinli 2177 dolardan islem gorerek rekor seviyelere ulasti.

® Japonya'nin ocak ayindaki hane halki harcamalari, 2021 yili subat ayindan bugiine en biyik dustsu
kaydederek yillik bazda ylizde 6,3 oraninda azaldi. Beklentilerin izerinde gergeklesen son veriyle beraber
hane halki harcamalari araliksiz olarak 11 ay gerilemis oldu.

® Euro Bolgesi'nde Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz kararina iliskin gerceklestirilen toplanti sonucunda
beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda bir degisiklige gitmedi. ECB, 2024 yilina iliskin enflasyon
tahminlerini ise yizde 2,7 seviyesinden ylizde 2,3 seviyesine disiirerek giincelleme yapti. Euro Bolgesinin
lokomotifi olan Almanya tarafinda ise fabrika siparisleri ylizde 11,3 oraninda sert bir diisis kaydetti.

® VYurtiginde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar gesitli verileri yayimladi:

e Tiiketici Fiyat Endeksi subat ayinda yiizde 4,53 artarak yillik bazda ylizde 67,07 oraninda artis
gosterdi.

o Mevsimlik tarim iscilerinin glinliik licretleri yilhk bazda yiizde 114,6 oraninda artti.

e Otomotiv satislari subat ayinda yillik bazda yiizde 30,6 oraninda artti.
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Haftalik Durum

1.03.2024 8.03.2024 Haft.al.lk 2024 Yl.llﬁdaki 2023 Y{Ilrfdaki 2022Y|4||r1daki 2021 Y{Ilrfdaki
Degigim Degisim Degigim Degisim Degisim
XK050 9.402 9.393 -0,1% 23.2% 32,6% 210,3% 22,5%
XU100 9.097 9.165 0,6% 22,6% 35,6% 196,6% 25.8%
USDTRY 31,37 31,92 1,8% 8,3% 57,5% 39,6% 80,3%
DXY 103,89 102,74 -1,1% 1,4% -2,1% 8,2% 6,4%
US-10-yil 4,180 4,080 -2,4% 5,2% 0,0% 156,3% 65,1%
TR-10-yl 27,26 28,07 3,0% 49% 169,4% -59,2% 88,5%
TR-2-yil 43,10 45,02 4,5% 13,5% 298,0% -56,1% 51,7%
CDS (5-yil) 288,01 312,51 8,5% 12,4% -45,2% -10,5% 84,8%
Ons Altin 2.083,00 2177,00 4,5% 5,6% 13,1% -0,3% -3,7%
Gram Altin 2.101,00 2.236,00 6,4% 14,0% 78,9% 40,4% 121%
Gram Giimiig 23,38 25,75 10,1% 13,9% 57,1% 44,9% 57,4%

Uluslararasi ef;jg

ABD’de fabrika siparisleri yiizde 3,6 oraninda azaldi. ABD Ticaret Bakanligi, ocak ayina iliskin fabrika siparis
verilerini yayimladi. Buna gére, fabrika siparisleri aylik bazda piyasa beklentilerinin altinda yiizde 3,6 oraninda
azald. Bu diistis, 2020 yilinin nisan ayindan bugiine gerceklesen en biiyiik diisiis oldu. Ayni dénemde dayanikli
mal siparisleri ylizde 6,2 oraninda azalirken dayanikli olmayan mallara yénelik siparisler ylizde 1,1 oraninda
diistis gosterdi.

ABD Calisma istatistikleri Biirosu (BLS) tarim disi istihdam ve issizlik oranlari verilerini agikladi. Buna gére,
subat ayinda tarim disi istihdam beklentilerin iizerinde 275 bin kisi artarken issizlik orani yiizde 3,9 seviyesinde
gerceklesti. Ayni dénemde ortalama saatlik kazanglar beklentilerin altinda ayhk bazda yiizde 0,1 oraninda
artis kaydetti.

ABD Ticaret Bakanlgi, ocak ayina iliskin dis ticaret istatistiklerini yayimladi. Buna gére, ihracat ve ithalat
sirasiyla yiizde 0,1 ve ylizde 1,1 oranlarinda artis kaydederek 257,2 milyar dolar ve 324,6 milyar dolara
seviyelerine yiikseldi. Béylelikle dis ticaret agigi aylik bazda beklentilerin lizerinde yiizde 5,1 oraninda artis
gOstererek son 9 ayin en yiiksegi olan 67,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

ABD’de ISM hizmet PMI 52,6 seviyesinde agiklandi. ABD'de Tedarik Yénetim Enstitiisii (ISM) Subat ayina
iliskin hizmet sektérii Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) verilerini agikladi. Buna gére, PMI aylik bazda 0,8
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puan diisiisle 52,6 seviyesine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. PMI diisiisiinde sanat,
eglence ve dinlenme, madencilik ile gayrimenkul, kiralama ve leasing sektérlerinde gériilen diisiisler etkili
oldu.

ABD’de hane halkinin net serveti yillik yiize 8,0 oraninda artti. ABD Merkez Bankasi (FED), Ekim-Aralik 2023
dénemine iliskin Finansal Hesaplar raporunu yayimladi. Buna gére, lilke genelinde hane halkinin net serveti
gecen yilin son ceyreginde geyreklik bazda ylizde 3,2 yillik bazda ise yiizde 8,0 oranlarinda artarak 156,2 trilyon
dolar seviyesine yiikseldi.

Fed Baskani Powell faiz indirimleri ile alakal aciklamalarda bulundu. Amerikan Merkez Bankasi (Fed)
Baskani Jerome Powell, ABD Temsilciler Meclisi’'ndeki konustu. Powell, enflasyonla miicadelenin kazanildigina
ikna olana kadar faiz indirimi icin acele etmeyeceklerini vurguladi. Bu yil faiz indirimine baslamalarinin uygun
olabilecedini ancak ekonomik gériiniimiin belirsizligi ve enflasyonun yiizde 2’lik hedefe dénmemesi ihtimaline
karsin heniiz hazir olmadiklarini belirtti.

Fed, ABD ekonomisinin mevcut durumu ile ilgili raporunu yayimladi. Fed, Amerikan ekonomisindeki mevcut
duruma iliskin degerlendirmelerin yer aldidi Bej Kitap raporunun subat sayisini yayimladi. Raporda (ilke
genelinde ekonomik aktivitenin ocak ayinin basindan bu yana dengeli sekilde hafif arttigi belirtildi. imalat
sektériindeki faaliyetlerin biiyiik élciide degismedigi, kredi talebinin diisiis egiliminde oldugu ve istihdamin
cogu bélgede hafif artis kaydettigi ifade edildi. Ayrica, Kizildeniz ve Panama Kanali'nda devam eden
aksamalarin genel olarak isletmeler lizerinde kayda deder etkisinin olmadigina isaret edildi.

ABD Calisma Bakanhgi, JOLTS acik is sayisi verilerini yayimladi. Buna gére, ocak ayinda lilkedeki acik is sayisi
bir énceki aya gére 26 bin azalarak 8 milyon 863 bin seviyesinde gergeklesti. Alt kirtlimlara bakilacak olursa
agik is sayisi, dayaniksiz tiiketim mallari imalati sektériinde artarken 6zel egitim hizmetleri sektériinde ise
diisiis gosterdi.

Cin’de TUFE yillik olarak yiizde 0,7 oraninda artti. Cin Ulusal istatistik Biirosu (UIB), Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verilerini yayimladi. Buna gére, subat ayinda TUFE yillik bazda yiizde 0,7
oraninda artis gésterirken UFE yiizde 2,7 oraninda diisiis kaydetti. Boylelikle tiiketici fiyatlarinda 6 aylik
stirecte g6zlemlenen ilk yiikselise ragmen liretici fiyatlarinda 16 aydir siiregelen diisiis deflasyon baskisi
olusturmaya devam etti.

Japonyada hanehalki harcamalari verisi agilandi. Buna gére, hanehalki harcamalari ocak ayinda 2021 yili
subat ayindan bugiine en biiyiik diistisii kaydederek yillik bazda beklentilerin (izerinde yiizde 6,3 oraninda
azaldi. Béylelikle hanehalki harcamalari araliksiz 11. ayinda da gerilemis oldu.
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AMB faizi sabit tuttu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz kararina iliskin gergeklestirilen toplanti sonucunda
beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda bir degisiklige gitmedi. Béylece, mevduat faizi yiizde, gecelik borg
verme orani yiizde 4,75, politika faizi ise yiizde 4,5 seviyesinde tutuldu. Kararla beraber giincellenen enflasyon
tahminlerine gére 2024 yilinda enflasyon tahmini ylizde 2,7 seviyesinden ylizde 2,3 seviyesine diistiriild(i.
Bankanin ylizde 2 enflasyon hedefine ise 2025 yilinda ulasilacagi 6ngériildii.

Almanya’da fabrika siparisleri aylik bazda yiizde 11,3 oraninda diistii. Almanya Istatistik Kurumu (Destatis)
ocak ayina iliskin fabrika siparisleri istatistiklerini yayimladi. Buna gére, fabrika siparisleri aylik bazda
beklentilerin lizerinde yiizde 11,3 oraninda diisiis kaydetti. Destatis, bu sert diisiisii aralik ayindaki gliclii
yiikselisin normalizasyon hareketi olarak gézlemlerken imalat sektériindeki uzun siireli gerileme, durgunluk
icinde olan genel ekonomi lizerinde baski olusturmaya devam etti.

Yurt I¢i @ﬂ

TUFE subat ayinda yiizde 67,07 oldu. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Tiiketici Fiyat Endeksini (TUFE)
yayimladi. Buna gére, Subat ayinda TUFE aylik bazda yiizde 4,53 ve yillik bazda yiizde ise 67,07 oraninda
artarak beklentilerin lzerinde yiikselis gosterdi. Endeksin aylik bazda yiikselisine en biiyiik katkiyi sunan alt
kalemler egitim ile gida ve alkolsiiz igecekler olurken yillik bazda yiikselisine en biiyiik katkiyr sunan alt
kalemler ise lokanta ve oteller ile egitim oldu. Ayni dénemde enerji gida ve alkolsiiz icecekler ile tiitiin trtinleri
ve altin harig fiyatlardaki genel degdisimi takip eden Cekirdek TUFE géstergesi ise aylik bazda yiizde 3,57 ve
yillik bazda yiizde 72,89 oraninda ylikselis kaydetti.

UFE subat ayinda yillik bazda yiizde 47,29 oraninda artti. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) Yurt i¢i Uretici
Fiyat Endeksini (Yi-UFE) yayimladi. Buna gére, Subat ayinda Yi-UFE aylik bazda yiizde 3,74 ve yillik bazda yiizde
ise 47,29 oraninda artis kaydetti. Endeksin aylik bazda yiikselisine en biiyiik katkiyi sunan alt kalemler
dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallari olurken yillik bazda ylikselisine en biiyiik katkiyi sunan alt kalemler ise
madencilik ve tas ocakgiligi ile su temini oldu. Ayni dénemde Yi-UFE imalat iiriinlerinde ise aylik bazda yiizde
4,56 ve yillik bazda yiizde 56,71 oraninda yiikselis kaydetti. Ayrica Yi-UFE’nin kok ve rafine petrol iiriinleri,
mobilya ve igecekler sektérlerinde aylik bazda sert yiikselis gbsterdigi gézlemlendi.

Mevsimlik tarim isgilerinin giinliik iicretleri yillik bazda yiizde 114,6 oraninda artti. Tiirkiye istatistik Kurumu
(TUIK) Tarimsal isletme Isgiicii Ucret Yapisi istatistiklerini yayimladi. Buna gére, 2023 yilinda mevsimlik tarim
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isgilerinin glinliik ticretleri yillik bazda yiizde 114,6 oraninda artarak 512 TL seviyesine, stirekli tarim isgilerinin
aylik ticretleri yilhk bazda yiizde 105,2 oraninda artarak 13 bin 435 TL seviyesine yiikseldi.

Fitch Tiirkiye’nin kredi goriiniimiinii pozitife gevirdi. Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch
Ratings, Tiirkiye’nin kredi notunu B seviyesinden B+ seviyesine yiikseltirken not gériiniimiinii duragandan
pozitife ¢cikard.. Fitch ilgili degerlendirmede not ve gériiniim degisikligini, enflasyon beklentilerinin hafiflemesi
ve dis likidite risklerinin azalmasiyla makroekonomik ve dis kirilganliklardaki toparlanmaya dayandird..

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ilave sikilasma adimlarina yénelik duyuru yapti. Buna goére,
kredi biiyiimesine dayali menkul kiymet tesisi kapsaminda, TL ticari krediler i¢in aylik biiyiime siniri yiizde 2,5
seviyesinden yiizde 2 seviyesine indirilirken ihtiya¢ kredilerinde ylizde 3 seviyesinde olan sinir yiizde 2
seviyesine diisiiriildi. Tasit kredilerinde ise ylizde 2 seviyesinde olan sinirin korunmasina karar verildi. Ayrica
kredi biiyiime sinirlarinin etkinligini artirmak amaciyla, menkul kiymet tesisine ek olarak kredi biiyiimesine
dayali zorunlu karsilik tesis edilmesine yénelik ¢alismalarin devam ettidi ifade edildi.

TCMB Subat ayina iliskin enflasyon degerlendirmesini paylasti. Degerlendirmede yillik enflasyonun 6zellikle
hizmet sektériinde olmak lizere tiim ana gruplarda yiikseldigi vurgulandi. Aylik bazda ise gida ve hizmet
gruplarinda fiyat artislarinin éne ¢iktigi belirtildi. Ayrica, licret ayarlamalarinin ve geriye dogru endeksleme
egiliminin devam eden etkileriyle birlikte, hizmet grubunda genel olarak yayilan fiyat artislarinin devam ettigi
ifade edildi. Aylik hizmet enflasyonunun bir 6nceki aya kiyasla énemli éigiide zayiflamasina ragmen hala
yliksek seyrettigine de dikkat ¢ekildi.

Otomotiv satislar yiizde 30,6 oraninda artti. Otomotiv Distriblitérleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) otomotiv
satislari verilerini agikladi. Buna gére, Subat ayinda Tiirkiye genelinde otomobil satislari yiizde 39,67 oraninda
artarak yaklasik 82 bin 300 adede, hafif ticari arag satislari ise yiizde 6,6 oraninda yiikselis kaydederek yaklasik
23 bin 700 adede ulasti. Béylelikle otomotiv satislari yillik bazda yiizde 30,6 oraninda artarak yaklasik 106 bin
adede yiikseldi ve tiim zamanlarin subat ayi rekorunu kirdi.

Bakan Simgsek Fitch’in not artisi ile ilgili agiklamalarda bulundu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Tiirkiye'nin kredi notunu yiikseltmesine iliskin
dederlendirmede bulundu. Buna gére Simsek, "12 yil sonra gelen bu not artisinda, Tiirkiye’nin uluslararasi
normlara uyan, kural bazli ve 6ngériilebilir politikalari etkili oldu" dedi. Ayrica, yilin ikinci yarisindan itibaren
dezenflasyon, daralan cari agik ve biitge disiplinin de katkilariyla makro finansal istikrarin daha da
pekisecedini ve kredi notunun ylikselmeye devam edecegini ifade etti.
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Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek katildigi bir etkinlikte mevcut ekonomi politikasi ve ekonomik
goriiniim iizerine agiklamalar yapti. Simsek, uygulanan ekonomi programinin etkili olacagina inandiklarini
ifade ederek programin heniiz ¢cok erken asamalarinda oldugunu, sabirli ve ileriye déniik kararl olunmasi
gerektigini vurguladi.

Tiirkiye niifusu 85,3 milyon kisiye ulasti. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi
(ADNKS) istatistiklerini yayimladi. Buna gére, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Tiirkiye niifusunu 85,3 milyon
kisiye ulasti. Nifusun, ylizde 50,1 oranindaki payini 42,7 milyon kisi ile erkekler olustururken yiizde 49,9
oranindaki payini 42,6 milyon kisi ile kadinlar olusturdu. Ayrica belirli bir yastaki kisinin giinliik hayattaki
faaliyetlerini sinirlandiracak bir saglik sorunu olmadan yasamasi beklenen yil sayisini ifade eden saglikli yasam
stiresi Tiirkiye genelinde erkeklerde 59,7 yil olurken kadinlarda 57,0 yil oldu.

Bakan Bayraktar Somali’li mekidasi ile temaslarda bulundu. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan
Bayraktar, Somali Petrol ve Maden Kaynaklari Bakani Abdirizak Mohamed ile gerceklestirilen gériismeler
sonucunda Somali'nin kara ve agik deniz bloklarinda petrol ve dogalgaz alaninda ikili is birligini gelistirmek
lizere bir hiikiimetler arasi anlasma ve mutabakat zapti imzalandigini sosyal medya lizerinden duyurdu.

Bakan Kacir deprem bélgesine saglanacak finansman ile ilgili agiklamalarda bulundu. Sanayi ve Teknoloji
Bakani Mehmet Kacir, KOSGEB tarafindan deprem bélgesine saglanan finansman destegine iliskin 6demelerin
yeniden basladigini ifade etti. Deprem Sonrasi Mikro, Kiigiik ve Orta Olgekli isletmelerin Canlanmasi Destek
Programi kapsaminda 4 milyar liralik finansman desteginin deprem bélgesindeki isletmelere aktarilacagini
ifade etti. Kacir, uluslararasi kuruluslarla yeni finansman kaynaklarinin bulunmasi konusunda da ¢alismalar
ylriittiklerini belirtti.
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beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Oncil Gostergeler

Tablo 2: Oncii Gostergeler

Gosterge Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi tretimi Aralik 1,6% 0,2%

imalat PMI Subat 50,2 492 50,0
Kapasite kullanim orani (m.d. Subat 77,0% 76,4%

lthalat - (sermaye mallar) (yillik)
lthalat - (ara mallan) (yillik)
lthalat - (tuketim) (yillik)

Yeni Kredi buyimesi (haftalik), TL Mart (1. Hafta 1,6% 0,9%
Tuketici giiven endeksi
Reel sektor given endeksi (m.d.)
Hizmetler sektord guven endeksi (m.d.)
Perakende sektoru given endeksi (m.d.)
ingaat sektori guven endeksi (m.d. Subat 91,8 90,9 100,0
Otomotiv satiglar (yillik)
Konut satiglar - toplam (yillik)
Konut satiglar - kredili (yillik)
TUFE Subat 67,1% 64,9%
TUFE Beklentisi (yil sonu) 42,96% 42,04%
Cari Yil Buyume Beklentisi 3,30% 3,40%
Perakende satis hacmi (yillik) 11,4% 12,8%
Cari Denge (mlr USD) 2,1 2,7
issizlik Orani (m.d. 8,8% 8,9%

Yeni Dolarizasyon Mart (1.Hafta) 1,28 milyar (+) 1,41 milyar (+)

-00303 belirtir
Stabilite belirtir
Bayume belirtir
KT Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtr.
Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis higi k da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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