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ABD’de imalat PMI 52,5 Seviyesinde A¢iklandi

® ABD'de mart ayi imalat sanayi PMI endeksi, énceki aya gore 0,3 puan artisla 52,5 degerine yilkselerek 21 ayin
en yUksek seviyesine ulasti ve bu, sektérdeki genislemenin devam ettigine isaret etti. Ayni donemde, issizlik
maas! basvurular 210 bine duserek is glcl piyasasinin glcll oldugunu gosterdi. Amerikan Merkez Bankasi
(Fed), politika faizini yuzde 5,25-5,50 araliginda sabit birakti ve 2024 vyili icin 75 baz puan faiz indirimi
6ngorusinde bulundu. Fed, enflasyon konusunda daha fazla gliiven gerektigini belirtirken, 2024 yili blydme ve
cekirdek enflasyon projeksiyonlarini yukari yonla revize etti. Fed Baskani Jerome Powell, yakin vadede bilango
daraltma hizinin yavaslatilmasinin uygun olacagini ifade etti. Bu hafta gelen verilerin yaninda faiz indirimlerine
dair daha olumlu bir beklenti gézlemlendi. Fed tarafindan 2024 yilinda 75 baz puan faiz indirimi beklense de
piyasa Fed tarafina gore daha yiksek bir faiz indirimini fiyatlamaya basladi. Piyasa 2024 yil sonuna kadar 100
puan faiz indirimi bekliyor. Kiymetli madenler tarafinda ise faiz indirim temasi ve artan jeopolitik gerginlikler
nedeni ile olumlu fiyatlanmalar gézlemlenmeye devam etti. Rusya'da meydana gelen saldiri, Avrupa Ulkelerinden
Rusya tarafina kargl gelen sert sdylemler, Filistin'de catismalarin devam etmesi ons altin fiyatlarinin 2150
dolar'in Uzerinde kalmasini destekliyor. Bugin itibariyle altinin ons fiyati 2164 dolardan islem gérmeye devam
etti.

® Cin'de 2024'Un ilk iki ayinda perakende satiglar yillk yizde 5,5, sanayi Uretimi ise ylzde 7 artigla piyasa
beklentilerinin Gzerinde performans gosterdi, gayrimenkul yatinmlarinda yizde 9'luk bir dusds yasanirken,
imalat sektort yizde 9,4 oraninda buytdua ve Ulke genelinde issizlik orani yizde 5,3 olarak kaydedildi. Japonya
Merkez Bankasi (BOJ), yil icindeki guglu UGcret artiglarina yanit olarak politika faizini artirarak negatif faiz
politikasina son verdi ve uzun vadeli faiz oranlarini hedefleyen getiri egrisi kontrol politikasini kaldirdi, ayrica
varlik alimini kademeli olarak azaltmayi hedefledigini duyurdu. Bu degisikliklerin ardindan, Japonya'da enflasyon
orani Subat ayinda yillik yizde 2,8'e yikselerek son tg aydir devam eden dusus egilimini tersine gevirdi.

® Mart ayinda Avrupa'da ekonomik gtiven endeksi, ZEW tarafindan yayimlanan rapora gore, beklentilerin tGzerinde
bir artisla 19,9'dan 31,7'ye yikseldi ve ayni dénemde cari kosullar endeksi eksi 81,7'den eksi 80,5'e cikti.
Almanya'da ise Ifo is Ortami Gliven Endeksi beklentileri asarak 87,8 puan seviyesine ulasti, bu durum ekonomik

iyimserligin arttigini gésteriyor.

® Yurt icinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar cesitli verileri yayimladi:

o Merkez Bankasi politika faizini 500 baz puan arttirarak yizde 50,0 seviyesine yukseltti.
e Kapasite kullanim orani ylzde 0,2 oraninda yikselerek ylizde 77,2 oraninda aciklandi.
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Haftalik Durum

15.03.2024 9203.2024 Ha'ft.a!lk 2024 Y'|.I|r1daki 2023 Y_|.I|r1daki 2022 Y'|.I||:1daki 2021 Y'|.I|T1daki
Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim

XK050 9.078 9.122 0,5% 19,6% 32,6% 210,3% 22,5%
XU100 8.828 9.111 3,2% 22,0% 35,6% 196,6% 25,8%
USDTRY 32,10 32,01 -0,3% 8,6% 57,5% 39,6% 80,3%
DXY 103,45 104,43 1,0% 3,1% -21% 8.2% 6,4%
US-10-yil 4,290 4,200 -2,1% 8.2% 0,0% 156,3% 65,1%
TR-10-yil 27,00 26,33 -2,5% -1,6% 169,4% -59,2% 88,5%
TR-2-yil 45,75 45,68 -0,2% 15,1% 298,0% -56,1% 51,7%
CDS (5-yil) 306,72 306,72 0,0% 10,3% -45,2% -10,5% 84,8%
Ons Altin 2.155,99 2.165,00 0,4% 5,0% 13,1% -0,3% -3,7%
Gram Altin 2.223,00 2.231,00 0,4% 13,7% 78,9% 40,4% 72,1%
Gram Giimiig 26,44 25,96 -1,8% 14,8% 57,1% 44,9% 57,4%

Uluslararasi @3

imalat PMI yiizde 0,3 artisla 52,5 seviyesinde agiklandi. S&P Global'in agikladigi 6ncl verilere gore,
ABD'nin mart ayi imalat sanayi PMI endeksi, gecen aya gore 0,3 puanlik bir artisla 52,5 degerine yukseldi ve
bu, 21 ayin en yUksek seviyesi olarak kaydedildi. Endeksin bu dénemde 51,8 olmasi beklenirken, piyasa
beklentilerinin Uzerinde bir performans sergileyerek Subat ayindaki 52,2 degerinden yukseldi. Bu artig, imalat
sektorindeki genislemenin devam ettigine isaret etti.

ABD'de igsizlik maagi bagvurularinda azalma gézlemlendi. ABD'de issizlik maasi basvurular, glglu bir
isglicl piyasasinin gostergesi olarak, gecen hafta tarihi disuk seviyelere yakin bir noktada, 16 Mart'ta sona
eren haftada 2 bin kisi azalarak 210 bine geriledi. Ayni zamanda, issizlik yardimi alan kisi sayisini gésteren
devam eden basvurular da 9 Mart'ta sona eren haftada cok az bir degisiklikle 1,81 milyon oldu.

Amerikan Merkez Bankasi (Fed) politika faizinde degisiklige gitmeyerek yizde 5,25-5,50 araliginda
sabit tuttu. Faiz indirimi icin enflasyon konusunda daha fazla gliven gerektigini belirten FED, yil sonu federal
fonlama orani 6ngérisint de ylizde 4,6 seviyesinde sabit tuttu. Fed tarafindan paylasilan noktasal
grafiklerde 2024 yilina iliskin olarak 6nceki beklentiler dogrultusunda 75 baz puan faiz indirimi 6ng6raldu.
Bu sene icin medyan faiz tahmini ise ylzde 4,6 seviyesinde gergeklesti. Ayrica, 2024 blyime ve gekirdek
enflasyon projeksiyonlari da sirasiyla yizde 2,1 ve ylzde 2,6 seviyelerine yukari yonla revize edildi. Fed
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Baskani Jerome Powell gergeklestirdigi basin toplantisinda ise yakin vadede bilango daraltma hizinin
yavaslatilmasinin uygun olacagini dile getirdi.

Gin’de imalat aktivitelerinde beklenti Gzeri performans gézlemlendi. Cin’de 2024 yilinin ilk iki ayina iligkin
olarak agiklanan perakende satislar ve sanayi lretimi piyasa verileri beklentilerinin tizerinde gergeklesti. ilgili
doénemde perakende satislar yillik bazda ylzde 5,5 oraninda artarken sanayi Uretimi yluzde 7,0 oraninda artis
gosterdi. Gayrimenkul yatirmlar yillik bazda yizde 9 oraninda duserken imalat ylzde 9,4 oraninda ytkseldi.
Ulke genelindeki issizlik orani ise subat ayinda yiizde 5,3 seviyesinde gerceklesti.

Japonya Merkez Bankasi faiz artigina gitti. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) bu yil gbzlemlenen glclu Gcret
artislarina cevap olarak politika faizini eksi ylzde 0,1 ile ylzde O araligindan yuzde O ile yizde 0,1 araligina
cikartti. Boylece BOJ 2007 yilindan bugtine ilk kez faiz oranlarini yukseltti ve 2016 yilinda basladigi negatif
faiz politikasini sonlandirmis oldu. Ayrica BOJ uzun vadeli faiz oranlarini hedeflemesi igin kullandigi 10 yillik
Japon devlet tahvillerine yonelik radikal getiri egrisi kontrol politikasini da kaldirdigini duyurdu. Buna ilave
olarak BOJ, borsada islem goren fonlari, gayrimenkul yatirim ortakliklarini ve sirket tahvillerini de satin almayi
kademeli olarak birakmayi hedefliyor.

Japonya’da enflasyon gostergesinde yukselis gdzlemlendi. Japonya'da son dénemde tarihi Gcret zamlari
ve negatif faiz politikasinin sona erdirilmesiyle birlikte, enflasyon gostergelerinde de bir yUkselis goruldd.
Subat ayinda Ulkede tuketici fiyatlan yillik bazda yuzde 2,8 artarak, ocak ayindaki yizde 2,2'lik yillik tiketici
enflasyonunu asti. Ayrica, Subat ayiyla birlikte son U¢ aydir devam eden tuketici enflasyonundaki disUs
egilimi de son buldu.

Avrupa’da ekonomik glven endeksinde artis gozlemlendi. Avrupa Ekonomik Arastirmalar Merkezi'nin
(ZEW) mart ayina iliskin olarak yayimladigi ZEW Ekonomik Guiven Endeksi, beklentilerin tzerinde 19,9
seviyesinden 31,7 seviyesine yikseldi. Ayni dénemde Cari kosullar endeksi de eksi 81,7 seviyesinden eksi
80,5 seviyesine ¢ikti. ZEW Bagkani Prof. Dr. Achim Wambach, verilere iliskin yaptigl degerlendirmede
beklentilerin 6nemli 6lgtde iyilestigini, anket katilimcilarinin buytk ¢ogunlugunun Avrupa Merkez Bankasi
(ECB)'den gelecek 6 ay icinde faiz indirimi bekledigini belirtti.

Rusya’'da dizenlenen Devlet Baskanligl segimlerini Vladimir Putin kazandi. Katilim oraninin yuzde 74
seviyesinde gerceklestigi segimlerin sandik cikis anketlerine gore oylarin ylzde 87,8'ini alarak 5.kez secilen
Putin’in 2030 yilina kadar iktidarda kalmasi bekleniyor.

Almanya’da is Ortami Giiven Endeksi beklenti Gizerinde agiklandi. Ekonomi Arastirma Enstitisti (Ifo) mart
ayina iliskin olarak acikladigi Almanya is Anketi sonuclarina gére, Ifo is Ortami Giiven Endeksi beklentilerin
Uzerinde gercekleserek 87,8 puan seviyesine ulasti. Ayni ddnemde Ifo Beklentiler Endeksi ve Mevcut Durum
Endeksi sirasiyla 87,5 ve 88,1 puan seviyelerine yikseldi.
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Yurt Ici @ﬂ

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizini 500 baz puan artirarak yiizde 50 seviyesine
cikardi. Ayni zamanda, operasyonel cercevede bir degisiklige giderek, Merkez Bankasi'nin gecelik vadede
borglanma ve borg verme oranlarini, bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina gére -/+ 300 baz puan marj ile
belirleme karari aldi. Piyasa beklentisi faizin yizde 45 seviyesinde sabit tutulacagl yonindeydi. Karar
metninde, subat ayinda aylik enflasyonun, ¢zellikle hizmet enflasyonunun énculigiinde, beklenenden yuksek
gercgeklestigi vurguland..

Tuketici Guven Endeksi mart ayinda yiizde 79,3 olarak agiklandi. TUIK tarafindan mart ayina iliskin olarak
yayimlanan Tuketici Glven Endeksine gore, Tlketici Glveni aylik bazda yizde 0,02 oraninda artarak 79,3
seviyesinden 79,4 seviyesine ytkseldi. Alt endekslere bakildiginda, mevcut dénemde hanenin maddi durumu
eksi ylzde 0,7 ve gelecek 12 aylik dénemde dayanikli tiketim mallarina harcama yapma dustncesi eksi
yUzde 0,5 oranlarinda azalirken gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum beklentisi ytzde 0,9 ve
gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi ylzde 0,4 oranlarinda artis kaydetti.

Ticari kredi faizleri yuzde 58,5 seviyesine yikseldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin acikladigi
haftalik para ve banka istatistiklerine gore, 15 Mart ile biten haftada bankacilik sektériiniin toplam mevduati
200 milyar 675 milyon 38 bin lira artigla 15 trilyon 935 milyar 631 milyon 866 bin liraya yikseldi. Ayni
donemde, 1-3 aylik TL mevduat faiz oranlari ylzde 53,63'ten ylizde 55,7'ye, ticari kredi faiz oranlar ise
yUzde 55,76'dan ylzde 58,5'e ¢iktl.

Kapasite Kullanim Orani yiizde 0,2 artig gésterdi. TCMB'nin mart ayina iligkin olarak yayimladigi imalat
Sanayi Kapasite Kullanim Oranina (KKO) gore, mevsimsellikten arindirilmis KKO bir énceki aya kiyasla 0,2
puan artarak 77,2 puan seviyesine yikseldi. Ayni ddnemde KKO; mal gruplari itibariyla incelendiginde, yatirim
mallari ve dayanikli tiketim mallari artis gosterirken tiketim mallari, dayaniksiz tiketim mallari ve ara mallar
dusus gosterdi.

Yurt disi UFE yillik bazda yiizde 62,4 oraninda artis gdsterdi. Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan
subat ayina iliskin olarak yayimlanan Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksine (YD-UFE) gére, YD-UFE aylik bazda
ylzde 2,4, yillik bazda yizde 62,4 oranlarinda yukseldi. Yillik bazdaki yukseliste madencilik ve tas ocakgiligl
ve imalat sektorlerindeki sirasiyla ylzde 60,7 ve ylzde 62,4 oranlarindaki artis olarak etkili oldu. Sektorel alt
kinlimlara bakildiginda ise, bilgisayarlar ile elektronik ve optik Urinler, mobilya ve makine ve ekipmanlar
siraslyla yizde 84,8, yuzde 77,3 ve ylzde 77,2 oranlarinda artis kaydederek endeksin yikselisinde etkili oldu.
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Konut fiyat endeksi yillik olarak yizde 68 oraninda artti. TCMB tarafindan ocak ayina iligkin olarak
yayimlanan Konut Fiyat Endeksine (KFE) gore, KFE nominal olarak aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde 2,3 ve
yUzde 68,0 oranlarinda artis gostererek 1190,0 seviyesinde gerceklesti. Ayni donemde endeks, reel olarak
yUzde 1,4 oraninda ytkseldi. Alt kirllimlara bakilacak olursa, Yeni Konutlar Fiyat Endeksi ve Yeni Olmayan
Konutlar Fiyat Endeksi sirasiyla yillik bazda yizde 68,5 ve ylizde 68,1 oranlarinda ylkselerek sirasiyla 1284,4
ve 1174,7 seviyelerinde gerceklesti.

Hizmet, Perakende ve insaat gliven endeksleri agiklandi. Turkiye istatistik Kurum’unun (TUIK) mart ayina
iliskin olarak yayimladigi Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Given Endekslerine gére; mevsimsellikten
arindirilmis glven endeksi, hizmet sektérinde aylik bazda ylzde 1,5 oraninda artarak 120,4 seviyesine
yUkselirken perakende ticaret ve ingaat sektorlerinde sirasiyla yuzde 1,0 ve 3,6 oranlarinda azalarak 113,3
ve 88,6 seviyelerine geriledi.

TUIK, Dig Ticaret Endekslerini yayimladi. TUIK'in ocak ayina iliskin olarak yayimladigi Dis Ticaret
Endekslerine gore, ihracat birim deger endeksi ve ithalat birim endeksi ve ithalat miktar endeksi yillik bazda
ylzde 3,3, yluzde 9,3 ve ylzde 13,9 oranlarinda azalirken ithalat miktar endeksi ise yillik bazda ytzde 7,0
oraninda artis gosterdi. Boylelikle, dis ticaret haddi bir 6nceki yila kiyasla 5,4 puan artarak 86,1 seviyesine
ulasti.

Turkiye'nin kisa vadeli dis borg stoku 174,9 milyar dolar oldu. Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan ocak ayina iliskin olarak yayimlanan Kisa Vadeli Dis Borg istatistiklerine gére, kisa vadeli dis borg
stoku aylik bazda ytzde 0,2 oraninda azalarak 174,9 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde
bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg¢ stoku yiizde 2,2 oraninda artarak 69,9 milyar dolar seviyesine ulasirken
diger sektorlerin kisa vadeli dis borg stoku ise ylUzde 2,7 oraninda azalarak 58,8 milyar dolar seviyesine
geriledi.

Net UYP 300 milyar dolar seviyesinde agiklandi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) ocak
ayina iliskin yayimladigi uluslararasi yatirim pozisyonu (UYP) verilerine gore, Tarkiye'nin yurt disi varliklari,
aylik bazda yizde 1,1 oraninda azalarak 324,5 milyar dolar seviyesinde, yukimlultkleri ise yuzde 1,9 oraninda
artisla 624,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Ayni ddénemde Turkiye'nin yurt disi varliklari ile yurt digi
yukudmlultklerinin farki net UYP ise 300 milyar dolar seviyesine yukseldi.

Hazine ve Maliye Bakanligi tahvil ihraci gergeklestirdi. Hazine ve Maliye Bakanligi 5 yil vadeli 6 ayda bir
sabit kupon 6demeli olmak suretiyle 19,9 milyar TL tutarinda devlet tahvili ihraci gerceklestirdi. Tahvil
ihalesine gelen teklif tutar 18,9 milyar TL olurken net satis tutari ise 8,9 milyar TL oldu. ilgili tahvilin bilesik
getirisi yuzde 32,6 seviyesinde gerceklesti. Hazine Bakanligi tarafindan 5 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon
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ddemeli devlet tahvilinin yeniden ihraci 6ncesinde ise gelen 21,5 milyar TL tutarindaki teklife karsilik 11
milyar TL tutarinda satis gerceklestirdi.

Trafige kaydi yapilan motorlu tasit sayisi subat ayinda 193 bin olarak gergeklesti. TUIK tarafindan subat
ayina iliskin olarak yayimlanan Motorlu Kara Tasitlari istatistiklerine gére, trafige kaydi yapilan tasit sayisi
aylik bazda yuzde 9,3 oraninda azalarak 193 bin 600 adet seviyesinde gergeklesti. Boylelikle trafige kayitli
toplam tasit sayisi 29 milyon 143 bin adet seviyesine ulasti. Ayni dénemde 847 bin 900 adet aracin da
devri gerceklestirildi.

TCMB mart ayinda dair iktisadi Yénelim ve Reel Kesim Given Endeksini yayimladi. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nin (TCMB) mart ayina iliskin olarak yayimladig iktisadi Yénelim Istatistikleri ve Reel Kesim
Guven Endeksine (RKGE) goére, mevsimsellikten arindirilmis RKGE bir 6nceki aya kiyasla 1,5 puan artarak
103,5 puan seviyesine ulastl. Endeksi olusturan alt kalemler incelendiginde, gelecek Ug aydaki Gretim hacmi,
gelecek Uc aydaki ihracat siparis miktari, son ¢ aydaki toplam siparis miktari, genel gidisat ve gelecek Ucg
aydaki toplam istihdama iliskin degerlendirmeler endeksin yikselisine pozitif etkilerken mevcut toplam
siparis miktari, mevcut mamul mal stoku ve sabit sermaye yatinm harcamasina iliskin degerlendirmeler ise
endeksi negatif yonde etkiledi.
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beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Oncil Gostergeler ia

Tablo 2: Oncii Gostergeler

Gosterge Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi tretimi Ocak 1,1% 1,6%
imalat PMI Subat 50,2 492 50,0
Yeni Kapasite kullanim orani (m.d.) Mart 17,2% 177,0%
thalt - (sermaye mallan) (yillik) Ocak
thalat - (ara mallan) (yillik) Ocak
lthalat - (taketim) (yillk) Ocak
Yeni Kredi buyumesi (haftalik), TL Mart (3 Hafta)
Yeni Tuketici given endeksi Mart 794 79,3 100,0

Reel sektor given endeksi (m.d.) Subat 1020 102,9 100,0

Yeni Hizmetler sektoru guven endeksi (m.d.) Mart 1204 118,6 100,0
Yeni Perakende sektort given endeksi (m.d.)
Yeni insaat sektoru gaven endeksi (m.d.)
Otomotiv satislan (yillik)
Konut satislar - toplam (yillik)
Konut satislar - kredili (yillik)
TUFE Subat 67,1% 64,9%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Mart 44 19% 42 96%
Cari Y1l Buyume Beklentisi Mart 3,30% 3,30%
Perakende satis hacmi (yillik) Aralik 1,4% 12,8%
Cari Denge (mir USD) Ocak 25 21
issizlik Orani (m.d)) Ocak 9,1% 8,8%
Yeni Dolarizasyon Mart (3 Hafta) 1,99 milyar (+) 3,19 milyar (+)
-Dusus belitir
Stabilite belirtir
Buyume belirtir
KT Portfoy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.
Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis higi k da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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