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ABD Ekonomisi 2023 Yilinda Yiizde 2,4 Biiyiidii

® 2023 yilinda, Amerika Birlesik Devletleri ekonomisi, son ceyrekte yiizde 3,4 ve yil genelinde yizde 2,5
oraninda blUytme kaydederek beklentilerin Uzerinde bir performans sergiledi. ABD Ticaret Bakanligi'nin
yayimladigi verilere gore, bu blyUume, tlketici harcamalari, eyalet ve yerel hukimetlerin yani sira
federal hukiimet harcamalari, ihracat ve cesitli yatirimlar gibi cesitli bilesenlerin katkisiyla saglandi. Bu
doénemde, ithalatin arttigi, 6zel envanter yatirmlarinin ise azaldigi gozlemlendi. Ayrica, Subat ayi
itibariyla dayanikli mal sipariglerinde aylik bazda yizde 1,4'lik bir artis yasandi, bu da 6nceki aylarin
distsinden sonra ilk kez bir artis oldugunu gosteriyor. Ozellikle, isletme yatirimlari icin énemli bir
gosterge olan savunma digi havacilik hari¢ sermaye mali siparisleri yizde 0,7 oraninda artti. Ekonomik
durumla ilgili olarak, PCE fiyat endeksi yillik yizde 2,5 artis gosterirken, cekirdek PCE aylik yluzde 0,3
artti. Fed Bagkani Jerome Powell, enflasyon verisinin ve ekonomik buyimenin guclu oldugunu
vurgulayarak, faiz oranlarinda acele bir indirime ihtiyac olmadigini belirtti. Bunun yaninda Fed 2023
yilina iliskin olarak yayimladigi bilancosuna gore, bankanin toplam giderleri toplam gelirlerini 114,3
milyar dolar tutarinda asti. Boylelikle, banka kurulusundan bugtne en buyuk faaliyet zararini yazmis
oldu. Bu gelismeler ile beraber faiz indirimlerine dair beklentiler kismi olarak ¢ipalandi.

® Japonya'da mart ayinda gekirdek TUFE, yas gida disindaki Griinlerin fiyatlarindaki %2,4'lik artigla
beklentilere uygun bir sekilde yukseldi, bu oran subat ayindaki %2,5'lik artisin hafif altinda kald.
Ekonomistler, ekonomik yavaglamaya ragmen Japonya'da bir faiz artinmi daha beklerken, Cin'de Satin
Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) 1,7 puan artigla 50,8'e yukselerek blylumenin sinyalini verdi..

® Almanya'nin 6nde gelen bes dustnce kurulusu, aralarinda Ekonomi Arastirma Enstitist'ndn (Ifo) de
bulundugu bir grup olarak, 2024 yili icin Almanya'nin ekonomik bldytime tahminlerini 9%1,3'ten %0,1'e
dasurdua. Bu revizyon, ekonomi politikasindaki devam eden belirsizliklerin sirket yatirimlarini olumsuz
etkiledigine isaret etti.

® VYurt icinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar gesitli verileri yayimladi:

e 2024 Yerel Segim sonuglari agiklandi.
e TCMB reeskont ve avans faiz oranlarini 750 baz puan yukseltti.
e Dis ticaret agig1 6 milyar 800 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.
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92.03.2024 29.03.2024 Haft'a!lk 2024 Tl'llpdaki 2023 le'hT\daki 2022 le'h?daki 2021 Y.I.“f‘daki
Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim
XK050 9.122 9.125 0,0% 19,6% 32,6% 210,3% 22,5%
XU100 9.111 9.142 0,3% 22,4% 35,6% 196,6% 25,8%
USDTRY 32,01 32,38 1,2% 9,9% 57,5% 39,6% 80,3%
DXY 104,43 104,49 0,1% 3.1% -21% 8,2% 6,4%
US-10-yil 4,200 4,200 0,0% 8.2% 0,0% 156,3% 65,1%
TR-10-yil 26,33 26,83 1,9% 0,3% 169,4% -59,2% 88,5%
TR-2-yil 45,68 45,44 -0,5% 14,5% 298,0% -56,1% 51,7%
CDS (5-yil) 306,72 305,00 -0,6% 9,7% -45.2% -10,5% 84,8%
Ons Altin 2.165,00 2233,00 3.1% 8,3% 13,1% -0,3% -3,7%
Gram Altin 2231,00 2.323,00 41% 18,4% 78,9% 40,4% 72,1%
Gram Giimiig 25,96 26,01 0,2% 15,0% 57,1% 44 9% 57,4%
Uluslararasi @fl

ABD ekonomisi son geyrekte yizde 3,4, yil genelinde yizde 2,5 oranlarinda biyudu. ABD Ticaret Bakanliginin
2023 yili son cgeyregine iliskin yayimladigi Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) verisine gére, ABD ekonomisi
beklentilerin Uzerinde ylzde 3,4 oraninda buyudu. Boylece 2023 yilinin genelinde yizde 2,5 oraninda blylmus
oldu. Beklenti Gzeri gergeklesen blyumede tiketici, eyalet, yerel ve federal hukiimet harcamalari, ihracat ve
yatirim bilesenleri etkili oldu. Ayni dénemde 6zel envanter yatirimlari azalirken ithalat ise artti.

ABD dayanikli mal siparigleri ylizde 1,4 oraninda artti. ABD Ticaret Bakanligi tarafindan subat ayina iliskin
olarak aciklanan dayanikli mal siparisleri verilerine gore, siparisler aylik bazda beklentilerin Gzerinde ylzde 1,4
oraninda artis gosterdi. Ocak ayina iligkin veri ise eksi ylzde 6,2 seviyesinden eksi ylzde 6,9 seviyesine revize
edildi. Boylelikle siparisler son ¢ ayda ilk defa artis kaydetmis oldu. Ayni dénemde isletme yatinmlari igin
gosterge olarak kabul edilen savunma disi havacilik haric sermaye mali siparigleri ise aylik bazda yizde 0,7
oraninda yikseldi.

ABD’de PCE fiyat endeksi yillik bazda yizde 2,5 oraninda artti. Amerika'da subat ayina iligkin olarak agiklanan
PCE fiyat endeksi yillik bazda yizde 2,5 oraninda artarken cekirdek PCE aylik bazda yizde 0,3 oraninda artis
kaydetti. Fed Baskani Jerome Powell, katildig bir etkinlikte yaptigi konugsmada aciklanan enflasyon verisinin
beklentilere paralel ve ekonomik biyimenin glcli oldugunu vurgulayarak faiz indirimi icin acele etmelerine
gerek olmadigini ifade etti.
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Fed 2023 yili bilangosunu yayimladi. Amerikan Merkez Bankasi (Fed) 2023 yilina iligkin olarak yayimladigi
denetlenmis bilangosuna gore, bankanin toplam giderleri toplam gelirlerini 114,3 milyar dolar tutarinda asti.
Boylelikle, banka kurulusundan bugiine en buytk faaliyet zararini yazmis oldu. Alt kalemler incelendiginde,
mevduat kurumlarinin rezerv bakiyelerine yonelik faiz gideri gecen yil 176,8 milyar dolar seviyesine cikarken,
repo operasyonlarina iliskin faiz gideri 104,3 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Ayni dénemde bankanin varlik
portféylnden elde ettigi faiz geliri ise 163,8 milyar dolar seviyesine geriledi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), ABD'nin kredi notu ve gérinimunde
degisiklige gitmedi. S&P; saglam blyime, kapsamli para politikasi esnekligi ve dinyanin 6nde gelen rezerv
para birimi ihracgisi olmanin getirdigi faydalara atifta bulunarak ABD'nin uzun vadeli kredi notunu AA+ ve kisa
vadeli kredi notunu A-1+ olarak teyit ederken kredi notu gérinimi de duragan olarak korudu.

Ekonomi Arastirma Enstitist'nin (Ifo) de igerisinde yer aldigi Almanya'nin 6nde gelen beg dislnce
kurulusu ekonomik géranime iligkin olarak tahminlerini giincelledi ve ortak acgiklamada bulundu. Buna gére
kuruluslar, ekonomi politikasinda devam eden belirsizliklerin sirket yatirimlarini baskilamasina atifta bulunarak
2024 yilina iliskin olarak buytme tahminlerini yizde 1,3 seviyesinden yizde 0,1 seviyesine asagi yonla revize
etti. Ayrica igsizlik oraninin yizde 5,7 seviyesinden ylzde 5,8 seviyesine yikselecegi ve yil sonu enflasyonunun
da yUzde 5,9 seviyesinden ylzde 2,3 seviyesine inecegi 6ngorildi. Agiklamalarda ise ilkbaharda ekonomide
hafif bir toparlanma gozlemlenebilecegi ancak bu toparlanmadaki genel ivmenin ¢ok blytk olmayacagi
vurgulandi.

Boao Asya Forumu Asya'da Ekonomik Beklentiler ve Biutinlesmenin Gelisimi raporu paylasildi. Cin'de her
yil duzenli olarak gerceklestirilen Boao Asya Forumunda paylasilan Asya'da Ekonomik Beklentiler ve
ButUnlesmenin Gelisimi raporuna gore, 2024 yilinda Dogu Asya'nin ylzde 4,3, Glney Asya'nin ylzde 5,8, Orta
Asya'nin ylzde 4,3 ve Bati Asya'nin ylzde 3,5 seviyelerinde blyUyecegi ve kitadaki toplam blydmenin yizde
4,5 seviyesinde gerceklesecegi bekleniyor.

Japon Yeni gectigimiz hafta carsamba gunu dolar kargisinda 2022 yili ekim ayinda gérdigu 6nceki rekor
seviyenin de altina 34 yilin en dusuk seviyesi olan 152 seviyesine geriledi ve hafif¢e yuUkseldi. Kurdaki
hareketliligi takiben Maliye Bakani Shunichi Suzuki "dizensiz déviz hareketlerine yanit vermek igin herhangi bir
adimi g6z ardi etmeyecegini” ifade etti.

Japonyada gekirdek TUFE ylzde 2,4 oraninda artti. Japonya Japonyada mart ayina iliskin olarak agiklanan
Tokyo Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gére, yas gida disindaki triinlerin fiyatlari yillik bazda yizde 2,4
oraninda beklentilere paralel olarak yikseldi. Subat ayinda ise ¢ekirdek enflasyon yillik bazda yizde 2,5 oraninda
artmisti. Ekonomideki yavaslamaya ragmen ekonomistler ekim ayina kadar BOJ'dan bir faiz artinmi daha
bekliyor.
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Cin'de PMI aylik bazda 1,7 puan artarak 50,8 puan seviyesine ulasti. Cin Ulusal istatistik Birosu’'nun (UiB)
mart ayina iligskin olarak agikladigi imalat sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi'ne (PMI) gore, PMI aylik bazda
1,7 puan artarak 50,8 puan seviyesine yuUkseldi. Boylelikle son bir yilin en yiksek seviyesine ulasan PMI, ic ve
dis talepteki canlanmayla birlikte blylme esik degeri olarak kabul edilen 50 puan seviyesinin Uzerinde
gerceklesmis oldu.

Yurt ici e

Mahalli idareler Genel Segimleri gergeklesti. Pazar giini gergeklesen Mahalli idareler Genel Segimleri'nde 61
milyondan fazla segmen belde belediye baskanlarini, il genel meclisi ve belediye meclis Uyelerini ve muhtarlari
belirlemek icin sandik basina gitti. Resmi olmayan sonuclara gére, Cumhuriyet Halk Partisi Ankara ve istanbul
basta olmak Uzere 15 buylUksehir ve 21 sehirde belediye baskanligini kazanirken Adalet ve Kalkinma Partisi 11
blyUksehir ve 12 sehir belediye baskanligini kazandi.

TCMB reeskont ve avans faiz oranlarini 750 baz puan yukseltti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB),
Resmi Gazetede yayimlanan teblige gore reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz oranini yizde 43,25
seviyesinden ylzde 50,75 seviyesine, avans faiz oranini ise ylizde 44,25 seviyesinden ylzde 51,75 seviyesine
yUkseltti.

TCMB, para politikasi kurulu toplanti 6zetini yayimladi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) gectigimiz
hafta gerceklesen para politikasi kurulu toplantisina iliskin Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozetini yayimladi.
Toplanti 6zetinde, enflasyon gérinimundeki bozulmayi dikkate alarak politika faizinin 500 baz puan artirnldig
ve enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dusts saglanana kadar siki para politikasi durusunun
sUrdurtlecegi ifade edildi. Ayrica TCMB, o6nclu gostergelerin mart ayinda enflasyonun ana egiliminde
yavasglamaya isaret ettigini ve hizmet fiyatlarindaki enflasyonun katiligina ragmen bir 6énceki aya kiyasla daha
iimli bir artis gézlemlenebilecegine iliskin éngdrilerini de paylasti.

Dis ticaret acig1 6 milyar 800 milyon dolar seviyesinde gergeklesti. Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan
subat ayina iliskin olarak yayimlanan Dis Ticaret istatistiklerine gére, ihracat yillik bazda yiizde 13,6 oraninda
artarak 21 milyar 100 milyon dolar seviyesine ulasirken ithalat ise yillik bazda ylzde 9,2 oraninda azalarak 27
milyar 900 milyon dolar seviyesine geriledi. Boylece, ilgi doneme ait ihracatin ithalati karsilama orani ytzde
76,0 seviyesinde gerceklesirken dis ticaret dengesi 6 milyar 800 milyon dolar seviyesinde agik verdi.

Hizmet UFE aylik bazda yiizde 2,9, yillik bazda yiizde 83,0 oranlarinda artti. TUIK tarafindan subat ayina
iliskin olarak yayimlanan Hizmet Uretici Fiyat Endeksi’'ne (H-UFE) gére, Hizmet UFE aylik bazda yiizde 2,9, yillik
bazda ylizde 83,0 oranlarinda artis kaydetti. Alt kalemler incelenecek olursa, endeksin yillik bazda artisinda idari
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ve destek hizmetler ve konaklama ve yiyecek hizmetleri sektorleri etkili olurken aylik bazda artisinda bilgi ve
iletisim hizmetleri ve konaklama ve yiyecek hizmetleri etkili oldu.

Ekonomi, tuketici ve reel kesim ve hizmet sektérl guvenleri artarken perakende ticaret ve ingaat glveni
geriledi. Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) mart ayina iliskin olarak yayimladigi Ekonomi Giiven Endeksine gére,
Ekonomi GuUven Endeksi aylik bazda ylizde 1,00 oraninda artarak 100,00 seviyesine ulastl. Ayni dénemde
Tuketici GUveni ylUzde 0,02 oraninda artarak 79,40, reel kesim ve hizmet sektéri glvenleri yluzde 1,50
oranlarinda artarak sirasiyla 103,50 ve 120,40 seviyelerine ytkselirken perakende ticaret sektéri glveni ylizde
1,00 oraninda azalarak 113,30, insaat sektdrl gliveni ylzde 3,60 oraninda azalarak 88,60 seviyelerine geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanligi altin ithalati kotasina yonelik yeni bir dizenleme yapti. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan ~ “Kuyum  isletmelerinin  Ihtiyacinin ~ Saglanmasini  Teminen  Bankalara  Saglanan
Islenmemis Altin ithalati Kotasi’na yénelik yeni bir dizenleme getirildi. Piyasadaki igslenmemis altin arzini
artirmay! hedefleyen bu duzenlemeye gore, kiymetli madenler araci kurulusu faaliyet izni verilen Ziraat Bankasi
ve Vakif Katiim Bankasi'na Ticaret Bakanligi tarafindan yetkilendirilmis kuyum isletmelerinin ihtiyaclarinin
karsilanmasi icin islenmemis altin ithalati kotasi tahsis edildi.

2022 yilinda aylik ortalama isgiicti maliyeti 11 bin 600 TL seviyesinde gergeklesti. TUIK'in 2022 yilina iliskin
olarak acikladig isgiicti Maliyetleri istatistiklerine gore, aylik ortalama isglicti maliyeti 11 bin 600 TL seviyesinde
gerceklesti. Ayni dénemde en yUksek isglici maliyeti 28 bin 800 TL ile finans ve sigorta faaliyetleri sektorinde
gerceklesirken en dusik isglicti maliyeti 6 bin 600 TL ile insaat sektérinde gézlemlendi. isglicti maliyeti icinde
brit kazancin payi ylzde 86,8, sosyal glvenlik 6demelerinin payi ise yizde 13,0 seviyelerinde gerceklesti.

TUIK 2000-2022 yillari araligina iliskin olarak Sosyal Koruma istatistiklerini agikladi. Buna gére, sosyal
koruma harcamalari 2022 yilinda yillik bazda ytzde 60,2 oraninda artarak 1,3 trilyon TL seviyesine ulasti. Bu
harcamanin ylzde 98,2'sini sosyal koruma yardimlari olusturdu. Ayni dénemde sosyal koruma gelirlerinin ise
yUzde 41,4'0nU devlet katkisi, ylzde 28,4'UnU igveren sosyal katkilari ve ylizde 23,1'ini koruma kapsamindaki
bireylerin sosyal katkilari olusturdu.

TUIK istatistiklerle Yaslilar arastirmasini agiklad. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 2023 yilina iliskin
olarak aciklanan istatistiklerle Yaslilar verisine gére, yasli olarak kabul edilen 65 ve daha yukar yastaki niifus
son bes yilda ylzde 21,4 oraninda artarak 8 milyon 723 bin kisi oldu. Yasli nGfusun toplam ntfus igerisindeki
pay! ise ylzde 1,4 oraninda artarak ylizde 10,2 seviyesine yUkseldi. Boylelikle Turkiye'de yasl nufus, diger yas
gruplarindaki nifusa gore daha yuksek bir hiz ile artis gésterdi ve Turkiye nifusunun yaslandigina isaret etti.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi deprem bélgesine ilave 500 milyon dolar tutarinda kredi verecegini
duyurdu. Hazine ve Maliye Bakanligi ile Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) arasinda yapilan mutabakat
zapti cercevesinde EBRD, deprem bolgesine ilave 500 milyon euro tutarinda daha finansman destegi
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saglayacagini acikladi. S6z konusu finansman paketinin kapsami belediyelere su, icme suyu, kanalizasyon, kati
atik ve ulastirma sektorleri olarak belirlendi. Boylelikle EBRD'nin deprem bélgesinin yeniden imari igin ayirdigi
kaynak tutar 2 milyar euro seviyesine yUkseldi.

S&P, 2024 yili ikinci geyrek ABD ve GOU ekonomik gériinim raporunu yayimladi. Global Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu S&P Global, 2024 yilina iliskin olarak yayimladigi ABD ile gelismekte olan piyasalar
icin ikinci geyrek ekonomik gérinim raporuna goére, ABD, gelismekte olan Glkeler (GOU) ve Turkiye igin blyime
orani tahminlerini sirasiyla ylzde 2,5, yluzde 4,2 ve ylzde 3,0 seviyelerine yukari yonlu revize etti. Bir dnceki
raporda blyltme tahmin oranlari ABD, gelismekte olan Ulkeler ve Turkiye icin sirasiyla ylzde 2,4, ylizde 4,1, ve
yUzde 2,4 seviyelerinde aciklanmisti.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
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Oncil Gostergeler

Tablo 2: Oncii Gostergeler

Gosterge Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi uretimi Ocak 1,1% 1,6%

Yeni imalat PMI Mart 50,0 50,2 50,0
Kapasite kullanim orani (m.d.) Mart 77,2% 77,0%

Yeni thalat - (sermaye mallan) (yillik) Subat 23,9% -0,2%

Yeni thalat - (ara mallan) (yillik) Subat -19,1% -28.8%

Yeni ithalat - (tuketim) (yilik) Subat 25,9% 13,6%

Yeni Kredi buyumesi (haftalik), TL Mart (4 Hafta) 0,6% 0,2%
Tuketic gtiven endeksi Mart 794 793 100,0
Reel sektor guven endeksi (m.d.) Mart 1035 1020 100,0

Hizmetler sektoru guven endeksi (m.d.)
Perakende sektora guven endeksi (m.d.)

insaat sektorti giiven endeksi (m.d.)

Otomotiv satislan (yillik)

Konut satislan - toplam (yillik)

Konut satislan - kredili (yillik)

TUFE Subat 67,1% 64,%%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Mart 44 19% 42,96%
Cari Yil Buyume Beklentisi Mart 3.30% 3,30%

Mart 120 4 1186 100,0

Perakende satis hacmi (yillik) Aralik 11,4% 12.8%

Cari Denge (mir USD) Ocak -25 21

Issizlik Orani (m.d.) Ocak 9,1% 8,8%
Yeni Dolarizasyon Mart (4. Hafta) 3,60 milyar (+) 1,99 milyar (+)

Dusus belirtir
Stabilite belirtir

Buyume belirtir
KT Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri igin Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis higi kay da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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