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ABD’de Enflasyon Beklentilerin Uzerinde Gelerek Aylik Bazda Artti

® ABD enflasyon verisi aylik ve yillik bazda beklentilerin tstiinde aciklanarak yillik bazda yizde 3,5 seviyesine
yukseldi. Aylik bazda ise tiketici enflasyonu artisi yizde 0,4 olarak aciklandi. Hafta sonu iran'in israil'e yénelik
fuze ve drone saldirilarinin sona ermesi, haftanin basinda ABD vadeli endeks kontratlarinin Asya seansinda olumlu
bir sekilde fiyatlanmasina neden oldu. Jeopolitik acidan, Orta Dogu'daki gelismelerin, 6zellikle emtia fiyatlari
Gzerindeki etkisinin tim hafta boyunca global piyasalardaki risk istahini etkilemesi bekleniyor. Ekonomik veri
takviminde ise, bu hafta gayrimenkul sektord ile ilgili veriler 6n planda olacak; bugin 15:30'da aciklanacak Mart
ayl 6ncl Perakende Satis verileri ve Carsamba ginu boélgesel ekonomilerin durumunu ortaya koyacak FED Beige
Book éne gikacak. ilk faiz indirimi beklentisinin Eylil toplantisina ertelendigi ve Bank of America ile Deutsche
Bank'in bu beklentiyi Aralik ayina tagidigi bir dénemde, FED Bagkanlari yogun bir hafta gecgirecek. Onemli
etkinlikler arasinda, Baskan Powell'in Sali ginu 20:15'te Kanada Merkez Bankasi Bagkani ile birlikte katilacagi
panel bulunuyor. Ayrica, 2024 yilinda faiz kararlarinda oy kullanacak olan Williams, Jefferson, Bostic, Bowman ve
Mester gibi isimlerin yapacaklar agiklamalar, FED'in faiz politikasina odaklanan piyasalarda biytk 6nem tasiyor.
Bunun yani sira, hisse senedi piyasalari icin ¢nemli olan ve gecen Cuma baslayan bilango aciklamalari da
glndemin Ust siralarinda yer almaya devam ediyor. Altin tarafinda ise jeopolitik riskler nedeniyle olumlu seyir
devam ediyor. Ons 2350 dolarin Gzerinde kalmaya bu gectigimiz hafta da devam etti.

® Almanya’da aciklanan enflasyon verisi ise yillik bazda yizde 2,2 ile beklentilere paralel gerceklesti. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB), piyasa beklentilerine uygun olarak U¢ temel politika faiz oranini sabit birakti: refinansman faizi
yUzde 4,50, mevduat faizi yizde 4 ve marjinal fonlama faizi ylzde 4,75. ECB, bu faiz oranlarini art arda besinci
kez degistirmeyerek, euro tarihinin en yiksek seviyelerinde tutmaya karar verdi. Agiklamada, enflasyonun gida ve
Urun fiyatlarindaki dusts nedeniyle glic kaybetmeye devam ettigi ve Ucret artiglarinin yavasladigi belirtildi. ECB,
orta vadede yizde 2'lik enflasyon hedefine ulasma konusunda kararli oldugunu vurguladi. Ayrica, Almanya'da
Sanayi Uretimi, beklentilerin Gizerinde yizde 2,1 oraninda artarak dis ticaret fazlasini 21 milyar 400 milyon
Euro'ya cikardi, ancak sanayi Uretimi pandemi éncesi seviyelerin altinda kalmaya devam etti.

® Yurt icinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar cesitli verileri yayimladi:

e Sanayi Uretim Endeksi subat ayinda aylik bazda yiizde 3,2 oraninda diserken yillik bazda
yUzde 11,5 oraninda yUkseldi.

e Dinya Bankasi, Ulke isbirligi Cercevesi Programi kapsaminda Tirkiyeye ilave 18 milyar dolar
tutarinda finansman saglayacagini duyurdu.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Haftalik Durum

5.04.2024 12.04.2024 Ha'ft‘a!lk 2024 Y'|‘||f1daki 2023 lelllpdaki 2022 lelllr.1daki 2021 Y'I.|Ir.1daki
Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim

XK050 9.310 9573 2.8% 25,5% 32,6% 210,3% 22,5%
XU100 9618 9814 2,0% 31,4% 35,6% 196,6% 25,8%
USDTRY 32,03 32,35 1,0% 9,8% 57,5% 39,6% 80,3%
DXY 104,30 106,01 1,6% 46% -21% 8,2% 6,4%
US-10-yil 4,400 4,520 2,7% 16,5% 0,0% 156,3% 65,1%
TR-10-yil 26,93 27,19 1,0% 1,6% 169,4% -59,2% 88,5%
TR-2-yil 43 44 4358 0,3% 9,8% 298,0% -56,1% 51,7%
CDS (5-yil) 287,84 300,12 4.3% 8,0% -45,2% -10,5% 84,8%
Ons Altin 2.329,00 2.344 00 0,6% 13,7% 13,1% -0,3% -3,7%
Gram Altin 2.397,00 2439,00 1,8% 24.3% 78,9% 40,4% 721%
Gram Giimiis 28,18 29,19 3,6% 29,1% 57,1% 44 9% 57,4%

Uluslararasi @;‘

ABD’de kisa vadeli medyan tiketici enflasyon beklentisi ylizde 3 seviyesinde agiklandi. ABD Merkez
Bankasi (Fed) New York Subesi'nin, mart ayina iliskin olarak yayimladigi Tiketici Beklentileri Anketinin
sonuglarina gore, tlke genelinde gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi art arda 3
aydir degismeyerek 2021 yili ocak ayindan bugiline en disutk seviyesi olan ylzde 3 seviyesinde gerceklesti.
Ayni dénemde gelecek 3 yillik streci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ise ylzde 2,7 seviyesinden ylzde
2,9 seviyesine yUkseldi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentileri dogrultusunda 3 temel politika faiz oranini sabit tuttu.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentileri dogrultusunda faiz oranlarinda degisikliSe gitmeyerek
refinansman faizini ylzde 4,50, mevduat faizini ylzde 4 ve marjinal fonlama faizini ylzde 4,75 seviyelerinde
sabit tuttu. Boylelikle ECB, para politikasi kurulu toplantisinda art arda besinci kez 3 temel politika faizini
degistirmeyerek euro tarihinin en ytksek seviyelerinde tutmaya karar verdi. Yapilan aciklamada enflasyonun,
gida ve Urdn fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle giic kaybetmeye devam ettigi ve Ucret artiglarinin yavasladigi
da vurgulandi. Ayrica orta vadede yizde 2 seviyesindeki enflasyon hedefinin yakalanmasinda kararli olundugu
ifade edildi.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Almanyada Sanayi Uretimi beklentilerin lzerinde yizde 2,1 oraninda artarken dis ticaret dengesi 21
milyar 400 milyon Euro tutarinda fazla verdi. Alman istatistik Ofisi'nin subat ayina iliskin olarak yayimladigi
Sanayi Uretimi ve Dis Ticaret istatistiklerine gére, sanayi Uretimi beklentilerin Gzerinde yizde 2,1 oraninda
artis kaydetti. Avrupa’nin lokomotif ekonomisinde sanayi Uretimi, bu ayki artisa ragmen halen pandemi 6nceki
seviyelerinin altinda seyrediyor. Ayrica, ihracat aylik bazda ylzde 2 oraninda azalarak 132 milyar 900 milyon
Euro seviyesine gerilerken ithalat aylik bazda yizde 3,2 oraninda artarak 111 milyar 500 milyon Euro
seviyesine ulastl. Boylelikle dis ticaret dengesi 21 milyar 400 milyon Euro fazla verdi.

iran ve israil arasinda yasanan gerilim ve karsilikli saldirilar, jeopolitik riskleri yikseltiyor. iran, israil’in iran
Sam Konsolosluguna yaptigi saldiriya misilleme olarak belirli hedeflere yonelik insansiz hava araci operasyonu
baglatti. israil'in hava savunma sistemleri ve ABD'nin hava destegi iran’'in saldirisini biytk dlgekte engelledi.
Saldirinin ardindan Israil'in nasil bir cevap verecegi bilinmemekle beraber bélgedeki belirsizlikler ve gerilimler
jeopolitik riskleri yuksek seviyede tutmaya devam ediyor.

Yurt ici s

Diinya Bankasi, Ulke isbirligi Cercevesi Programi kapsaminda Turkiyeye ilave 18 milyar dolar tutarinda
finansman saglayacagini duyurdu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Dinya Bankasi ile yurutulen
glclu isbirligi kapsaminda gelecek 5 yillik déneme iliskin olusturulan Ulke isbirligi Cercevesi Programi
kapsaminda ilk 3 yil icinde Turkiye'ye ilave 18 milyar dolarlik finansman saglanacagini duyurdu. Bu
finansmanin; afetlere karsi direnglilik, enerji, yesil donusim, iklim degisikligiyle micadele, ihracatin
desteklenmesi, reel sektor, altyapi, lojistik, sanayi, tarim, egitim, saglik ve kapsayicilik gibi bircok alanda
kullanilmasi planlaniyor.

Ticaret Bakanligl, israil'e bazi Uriin gruplarinda ihracati kisitlama karar aldi. Disisleri Bakani Hakan
Fidan'inisrail'in  Turkiye'nin Gazze'ye havadan yardimina izin vermedigi gerekcesiyle bir dizi karar
alacagini duyurmasini takiben Ticaret Bakanligi, israil'e bazi Griin gruplarinda ihracat kisitlamalari getirdi.
Alinan karar dogrultusunda 9 Nisan 2024 tarihi itibariyla demir, celik, boya, hirdavat, insaat makinalari, glbre
basta olmak Uzere 54 Grlin grubunda ihracat kisitlamasi uygulanmaya baslad.

Sanayi Uretim Endeksi subat ayinda aylik bazda yiizde 3,2 oraninda diserken yillik bazda yiizde 11,5
oraninda yiikseldi. Turkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) subat ayina iliskin olarak yayimladigi Sanayi Uretim
Endeksine gore, Sanayi Uretim Endeksi aylik bazda yizde 3,2 oraninda azalirken yillik bazda yizde 11,5
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Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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oraninda artti. Endeksin aylik bazda duststinde madencilik ve tas ocakgiligl sektori etkili olurken yillik bazda
yUkselisinde ise madencilik ve tas ocakciligl ve imalat sektorleri etkili oldu. Ayni dénemde endeksin alt
kalemleri incelendiginde, ara mali, dayanikli tiketim mali ve dayaniksiz tiketim mali alt gruplari aylik bazda
siraslyla yuzde 1,1, ylzde 1,5 ve ylzde 1,9 oranlarinda artis gésterdi.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Sanayi Uretim Endeksi verisine iliskin sosyal medya
hesabindan paylasimlarda bulundu. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, TUIK'in acikladigi Sanayi
Uretim Endeksine iliskin sosyal medya hesabindan yaptigi degerlendirmede sanayi tretimi verisinin 2024 yili
birinci geyrek blyumesi igin olumlu sinyaller Urettigini ve blydmenin kompozisyonun Uretim tarafinda dengeli
bir gbriniime isaret ettigini ifade etti. Ayrica Cevdet Yilmaz, énimuzdeki dénemde enflasyonla mucadelenin
kararlilikla slrecegine, Uretime, yatirnma ve ihracata verilen desteklerin de katkisiyla daha dengeli ve
sUrdurtlebilir blytmeye ulasmak icin kararli olundugunu séyledi.

Finansal Yatinm Araclarl arasinda mart ayinda aylik bazda en yuksek reel getiriyi yizde 11,6 orani ile
kiilge altin getirdi. TUIK'in mart ayina iligkin olarak yayimladig Finansal Yatinm Araglarinin Reel Getiri Oranlari
istatistiklerine gére, TUFE ile indirgendiginde aylik bazda en yiksek reel getiriyi yizde 11,6 orani ile kiilge altin
getirdi. Kilge altininin getirisini Euro, Dolar, mevduat faizi, BIST100 ve devlet i¢c borglanma araglari sirasiyla
yUzde 1,6, yuzde 0,8, eksi ylzde 0,4, eksi ylUzde 4,3 ve ylzde 4,9 oranlar ile takip etti. Ayni yontem ile
hesaplandiginda; son (g aylik, alti aylik ve yillik periyotta da en yUksek reel getiriyi ylzde 5,9, ylizde 11,7 ve
19,5 oranlari ile kilge altin sundu.

Sosyal Guvenlik Kurumu (SGK) Ramazan Bayrami’nda emekli ve hak sahiplerine kisi basi 3000 TL
tutarinda olmak Uzere toplamda 41 milyar 300 milyon TL tutarinda ikramiye 6demesi gerceklestirdi.
2018 yilinda Ramazan ve Kurban Bayramlarinda yapilmaya baslayan ikramiye édemeleri 2018 yilinda 1000
TL olarak belirlenmisti. 2023 yilinda 2000 TL olarak tespit edilen ikramiye tutari 2024 yili icin bir 6nceki yila
kiyasla yizde 50 oraninda artirilarak 3000 TL seviyesine yukseltildi.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri igin Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis higi kay da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Oncil Gostergeler

Gosterge Onceki Veri Referans Noktasi

Sanayi Uretimi Subat 11,5% 1,1%
imalat PMI Mart 50,2 50,0
Kapasite kullanim orani (m.d.) Mart 77,2% 77,0%
ithalat - (sermaye mallari) (yillik) Subat 23,9% -0,2%
ithalat - (ara mallar) (yillik) Subat -19,1% -28,8%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Subat 25,9% 13,6%
Yeni Kredi blytimesi (haftalik), TL Nisan (2.Hafta) 0,9% 0,1%
Tuketici gliven endeksi Mart 79,4 79,3 100,0
Reel sektor gliven endeksi (m.d.) Mart 103,5 102,0 100,0

Hizmetler sektori gliven endeksi (m.d.) Mart 120,4 118,6 100,0
Perakende sektorti gliven endeksi (m.d.) 113,3 114,5

ingaat sektdrii giiven endeksi (m.d.) 88,6 91,8

Otomotiv satislari (yillik) 25,2% 30,5%

Konut satislari - toplam (yillik) 17,3% -17,8%

Konut satiglari - kredili (yillik) -49,1% -12,3%

TUFE Mart 68,5% 67,1%

TUFE Beklentisi (yil sonu) Mart 44,19% 42,96%

Cari Yl Bliylime Beklentisi Mart 3,30% 3,30%

Perakende satis hacmi (yilik) Aralik 11,4% 12,8%

Cari Denge (mir USD) Ocak 2,5 -2,1
issizlik Orani (m.d.) Ocak 9,1% 8,8%
Yeni Dolarizasyon Nisan (2.Hafta) 2,70 milyar (-) 2,70 milyar (-)

-DU§U§ belirtir
Stabilite belirtir

Bylme belirtir
KT Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri igin Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis higi kay da degildir.
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Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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