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ABD’de Konut Fiyatlarinda Rekor Seviye

® ABD’de gectigimiz hafta piyasalar Noel tatili nedeni ile Pazartesi ve Sali giinleri isleme kapaliydi. Makro
tarafta ise konut satislari verilerini takip ettik. Aralik ayinda, mortgage faizlerindeki yiikselislere ragmen
konut fiyatlari 9 ay Ust Uste ylkselerek yeni bir rekor kirdi. S&P Corelogic Case-Shiller tarafindan
aciklanan verilere gore, konut fiyatlarindaki artis yillik bazda ylizde 4,8 seviyesine ulasti. S&P Corelogic
Case-Shiller endeksi, ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarini degerlendirerek, aralik ayinda aylik bazda
ylzde 0,64 artis olduguna isaret etti. Bunun yaninda, bekleyen konut satislari endeksi bir dnceki aya gore
degisim gostermeyerek 71,6 degerinde gergeklesti, bu da endeksin 2001 yilindan beri en diisik seviyede
olduguna isaret etti. Piyasa beklentileri ise endeksin ylizde 0,9 artmasi yoniindeydi. Bekleyen konut
satislari endeksi, ekim ayinda ylizde 1,2 oraninda bir azalisla 71,6 olarak kaydedilmisti. Ayrica, yillik bazda
da kasim ayinda endekste ylizde 5,1 oraninda bir azalis gbzlemlendi. Buglin ise ABD tarafinda PMlI verisini
takip edecegiz. Beklentiler PMI verisinin 6nceki aya gore 1,2 puan azalarak 48,2 seviyesinde agiklanmasi
yoniinde.

® Cin'de Caixin'in gerceklestirdigi ankete gére, aralik ayinda imalat faaliyetlerinde biiyiime yasandi. Caixin
imalat satin alma mdudurleri endeksi, kasim ayindaki 50,7 seviyesinden sonra aralik ayinda 50,8
seviyesine yiikseldi. Ancak, Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun verilerine gére resmi imalat PMI, bir énceki
aydaki 49,4 seviyesinden aralik ayinda 49,0 seviyesine geriledi; ekonomistlerin beklentisi ise 50,4
seviyesiydi. Cin'de sanayi karlari ise yillik bazda yizde 29,5 oraninda artti, aciklanan bu veri Cin
hikimetinin deflasyon ile miicadele icin aldigi tesvik 6nlemlerinin olumlu yénde sonug verdigine isaret
etti. Aciklanan bu son veriler ile beraber Cin’de 2023 yilindaki negatif makro gértiinimdeki iyilesmeler
devam etti. Japonya'da ise issizlik orani kasim ayinda yiizde 2,5 seviyesinde sabit kaldi, beklenen oranla
uyumlu olarak agiklandi.

® VYurticinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar cesitli verileri yayimladi:

e Asgari licret 17,002 TL olarak agikland..

e Dis ticaret acigi yillik bazda kasim ayinda yiizde 32,9 oraninda azalarak 5,9 milyar dolar oldu.

e Ekonomik gliven endeksi aralik ayinda 96,4 oldu.

e Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE), 2023 yili kasim ayinda bir énceki aya kiyasla yiizde 0,46 artarak,
bir énceki yilin aralik ayina gére yiizde 74,89 artti.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Haftalik Durum

2 Ocak 2024

22 12.2023 29122023 Haft.al'lk 2023 YA|'I|r.1daki 2022Y{I|r}daki 2021 Yl'llhdaki 2020 Y|'I|r'1daki
Degigim Degisim Degigim Degisim Degisim
XK050 7,670 7,627 -0.6% 326% 210.3% 22.5% 90.4%
XU100 7,557 7,470 -1.2% 35.6% 196.6% 25.8% 291%
USDTRY 29.14 29.47 1.1% 57.5% 39.6% 80.3% 25.0%
DXY 101.70 101.33 -0.4% -2.1% 8.2% 6.4% -6.7%
US-10-yil 3.890 3.880 -0.3% 0.0% 156.3% 65.1% -52.2%
TR-10-yil 2572 26.75 4.0% 169.4% -59.2% 88.5% 5.7%
TR-2-yil 37.39 39.68 6.1% 298.0% -56.1% 51.7% 27.0%
CDS (5-yil) 27542 280.00 1.7% -44 8% -10.5% 84.8% 101%
Ons Altin 2,053.00 2,062.00 0.4% 131% -0.3% -3.7% 25.2%
Gram Altin 1,929.00 1,960.00 1.6% 18.7% 40.4% 712.14% 56.4%
Gram Giimiig 22.68 22.61 -0.3% 571% 44.9% 57.4% 84.6%
Uluslararas @’3

ABD’de aralik ayinda konut fiyatlarinda artis oldu. ABD'de konut fiyatlari, mortgage faizlerindeki
ylikselislere ragmen 9 ay (ist liste artarak yeni bir rekor kirdi. S&P Corelogic Case-Shiller tarafindan
aciklanan verilere gére, ulusal konut fiyatlari yillik bazda ylizde 4,8 artisla rekor seviyeye ulasti. Aralik
ayinda ise aylik bazda artis ylizde 0,6 olarak kaydedildi.

ABD’de konut satis endeksi 71,6 seviyesinde agiklandi. ABD’de bekleyen konut satislari endeksi
acikland. Endeks, bir énceki aya gére degisim gostermeyerek 71,6 dederinde gerceklesti, bu da endeksin
2001 yilindan beri en diisiik seviyede olduguna isaret etti. Piyasa beklentileri ise endeksin bu dénemde
ylizde 0,9 artmasi yéniindeydi ancak beklentilerin altinda kaldi. Bekleyen konut satislari endeksi, ekim
ayinda yiizde 1,2 oraninda azalisla 71,6 olarak kaydedilmisti. Ayrica, yillik bazda da kasim ayinda yiizde
5,1 oraninda bir diistis yasand..

Cin'de Caixin tarafindan gergeklestirilen ankete gére, aralik ayinda imalat faaliyetlerinde biiyiime
gozlemlendi. Bugiin aciklanan verilere gére, Caixin imalat satin alma miidiirleri endeksi, kasim ayindaki
50,7 seviyesinden sonra aralik ayinda 50,8 seviyesine yiikseldi. Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun pazar
glinii yaptigi agiklamaya gére ise lilkenin resmi imalat PMI'i, bir énceki aydaki 49,4 seviyesinden aralik
ayinda 49,0 seviyesine geriledi. Ekonomistler, aralik ayinda imalat PMI'in 50,4 olmasini bekliyorlard..

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Cin’de sanayi kdrlari yillik bazda yiizde 29,5 oraninda artti. Cin'in sanayi kdrlari, deflasyon endiseleriyle
miicadele eden ekonomiyi canlandirmak amaciyla alinan tesvik énlemlerinin etkisiyle kasim ayinda hizla
artti. Resmi verilere gére kdrlar bir énceki yila gére yiizde 29,5 artti. Ulusal Istatistik Biirosu, sirketlerin
kasim ayinda 6nemli yatirim getirileri elde ettigini ve bu durumun karliliklarini daha da artirdigini bildirdi.

Japonya’da issizlik orani aylik bazda yatay kaldi. Japonya’da agiklanan issizlik verilerine gére (ilkede
kasim ayinda issizlik oranlari, bir énceki aya gére dedisim gdstermeyerek yiizde 2,5 seviyesinde sabit
kaldi. Ekonomistler de kasim ayi ézelinde issizlik oranlarini agiklanan veriye paralel ylizde 2,5 olarak
bekliyorlardi. Bunun yaninda Merkez Bankasi tarafindan agiklanan hizmet liretici fiyat endeksi kasim
ayinda ayhk bazda yiizde 2,3 oraninda artis gésterdi.

Japonya’da negatif faiz uygulamalari Merkez Bankasi yonetimince degerlendirildi. Japonya Merkez
Bankasi (BOJ) yénetim kurulu lyeleri gecen hafta yaptiklari toplantida negatif faiz politikasina son verme
zamanlamasini tartisti. Toplantida, dyelerin bir kismi bu kararda acele etmemeleri gerektigini belirtirken
bankanin éniimiizdeki bahardaki licret miizakerelerindeki gelismeleri gordiikten sonra bir karar
almasinin daha uygun olacagini ifade ettiler.

Yurt Ici @ﬂ

Asgari iicret 17,002 TL olarak agiklandi. 2024 yili igin asgari lcret karari agiklandi. Yaklasik 7 milyon
asgari lcretlinin bekledigi karara gére 2024 yilinda uygulanacak net asgari licret 17 bin 2 TL oldu.
Boéylelikle net asgari licrete yiizde 49,0 seviyesinde bir zam yapilmis oldu. Ayni dénemde isveren destegi
ise 700 TL olarak agiklandi. 2024 igin briit asgari iicret 20 bin 2 TL oldu. isverene maliyet ise 23 bin 502
TL olarak kaydedildi. SGK primi is¢i payr 2 bin 800 TL olurken, isveren payi ise 3 bin 100 TL olarak
gergeklesti.

KKM hesaplari vade sonunda yenilenmeyecek. 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle, Tiirk lirasi (TL) d6ndiisiimlii
yeni kur korumali mevduat (KKM) hesabi agilamayacadi ve mevcut TL déniisiimlii KKM hesaplari vade
sonunda yenilenmeyecegi TCMB tarafindan duyuruldu. Bunun yaninda déviz déniisimlii KKM
hesaplarinda yeni hesap agilislari ve vade sonu yenileme islemleri devam edecegi bildirildi. Bankalara
iletilen yaziya gére, 1 Ocak 2024 tarihinden énce agilmis ve hentliz vadesi gelmemis TL déniistimlii KKM
hesaplari icin vade sonu islemleri ve diger siiregler, "Mevduat ve Katilma Hesaplarinin Kur Artislarina
Karsi TCMB Tarafindan Desteklenmesine fliskin Uygulama Talimati” dogrultusunda yiiriitiilmeye devam
edecek.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
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Dis ticaret agigi yillik bazda kasim ayinda yiizde 32,9 oraninda azaldi. TUIK tarafindan agiklanan kasim
ayina dair dis ticaret verilerine gére, Tiirkiye'nin dis ticaret agigi kasim ayinda bir énceki yilin ayni
dénemine gére énemli bir diisiis kaydederek yiizde 32,6 azaldi ve 5,9 milyar dolara geriledi. ihracatin
ithalati karsilama orani da 2022 Kasim ayinda yiizde 71,3 iken, 2023 Kasim ayinda yiizde 79,5 seviyesine
ylikseldi. Ayni dénemde, Almanya en fazla ihracat yapilan iilke konumundayken, ithalatta liderligi Cin
tistlendi. Kasim ayinda yillik toplam dis ticaret agigi ise 100 milyar dolara ulasti.

TUIK kasim ayi Hizmet Uretici Fiyat Endeksi'ni agikladi. Aciklanan verilere gére, Hizmet Uretici Fiyat
Endeksi (H-UFE), 2023 yili kasim ayinda bir énceki aya kiyasla yiizde 0,46 artarak bir 6nceki yilin aralik
ayina gore yiizde 74,89, bir 6nceki yilin ayni ayina gére yiizde 77,36 ve on iki aylk ortalamalara gére
ylizde 76,01 artis gosterdi.

Ekonomik giiven endeksi aralik ayinda 96,4 oldu. Kasim ayinda 95,3 seviyesinde olan ekonomik giiven
endeksi, aralik ayinda yasanan yiizde 1,1 oraninda bir artisla 96,4 degerine ulasti. Tiiketici Giiven Endeksi
bir énceki aya gore ylizde 2,6 oraninda artarak 77,4 puanini aldi. Hizmet sektérii giiven endeksi yiizde
1,2 oraninda artisla 112,3 seviyesine yiikselirken perakende ticaret sektérii giiven endeksi yiizde 4,5
oraninda bir artisla 116,8 degerine ulasti.

Reel kesim giiveninde aralik ayinda diisiis gézlemlendi. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére Reel
kesim gliven endeksi aralik ayinda 100,2 seviyesinden 99,1 seviyesine geriledi. A¢iklanan bu veri ile
beraber reel kesim giiveni 2023 yilinin en diisiik seviyesinde kaydedildi. Mevsimsellikten arindiriimis reel
kesim giiven endeksi ise aralik ayinda bir 6nceki aya gére 0,5 puan azalarak 103,4 seviyesinde gerceklesti.
Imalat sanayinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani bir énceki aya gére 0,2 puan
azalarak yiizde 77,3 seviyesinde gercgeklesti.

insaat sektorii giiven endeksinde gerileme yasandi. Aralik ayina ait mevsim etkilerinden arindirilmis
gliven endeksine gére, insaat sektériinde aylik bazda yiizde 3,3 seviyesinde bir azalisla 88,0 seviyesine
gerileme yasandi. Hizmet sektorii ise ayni dénemde yiizde 1,2 seviyesinde bir artisla 112,3 seviyesine
ylikseldi. Perakende ticaret sektérii de yiizde 4,5 seviyesinde bir artisla 116,8 seviyesine yiikseldi. Mevsim
etkilerinden arindirilmis hizmet sektérii gliven endeksi aralik ayinda aylk bazda 110,9 seviyesinden 112,3
seviyesine yiikseldi. Hizmet sektériinde son li¢ aylik dénemde is durumu endeksi degismezken, gelecek li¢
aylik dénemde hizmetlere olan talep beklentisi yiizde 0,1 azald..

TCMB rezervleri haftalik olarak 2,9 milyar dolar artti. 22 Aralik tarihine ait yayimlanan haftalik para ve
banka istatistiklerine gére, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin briit déviz rezervleri, 6nceki haftaya
kiyasla 2 milyar 158 milyon dolarlik bir artisla 97 milyar 557 milyon dolara ulasti. Briit déviz rezervleri,
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15 Aralik'ta 95 milyar 399 milyon dolar seviyesinde bulunmaktaydi. Bankanin toplam rezervleri ise bir
Onceki haftaya gére 2 milyar 925 milyon dolarlik bir artisla 142 milyar 528 milyon dolardan 145 milyar
453 milyon dolara ylikseldi.

Net dis borg stoku 263,7 milyar dolar oldu. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ag¢iklanan dis borg
stoku verilerini gére 30 Eyliil itibariyle briit dis bor¢ stoku 482,6 milyar dolar olarak kaydedilirken, bu
stokun milli gelire orani yiizde 44,9 olarak gerceklesti. Ayni tarihte net dis bor¢ stoku ise 263,7 milyar
dolar olarak belirlendi ve stokun milli gelire orani ylizde 24,5 seviyesinde oldu. Hazine garantili dis bor¢
stoku ise 15,4 milyar dolar olarak hesapland..

TCMB depo alim ihalesi agti. Tiirkive Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) 3 Ocak 2024 vadeli depo alim
ihalesi agtigini duyurdu. Yapilan duyuruda TL depo alim ihalesinin miktarinin 40 milyar TL oldugu
agikland.. Diin agilan 40 milyar TL degerindeki ihaleye piyasa tarafindan 82,6 milyar TL degerinde teklif
geldi. ihalenin minimum faiz orani yiizde 42,0 iken maksimum faiz orani yiizde 42,29 olarak agikland.

Trafige kaydi yapilan arag sayisi kasim ayinda 182 bin oldu. Trafige kaydi yapilan arag sayisi kasim
ayinda bir 6nceki aya gore ylizde 1,3 oraninda azalis gosterdi ve aylik arag¢ kayit sayisi 182 bin olarak
aciklandi. Kasim ayinda trafige kaydi yapan araglarin yiizde 47,1’i otomobil, yiizde 37,0’1 motosiklet,
ylizde 9,01 ise kamyonet oldu. Trafige kaydi yapilan tasit sayisi ise kasim ayinda bir 6nceki seneye gére
ylizde 48,4 oraninda artti.

Beyaz esya satislari aylik bazda diisiis yasadi. Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernedi'nin (TURKBESD)
tarafindan aciklanan verilere gére, beyaz esya iiretimi kasim ayinda yiizde 6 diisiisle 2,85 milyon adet
olarak gergeklesti. i¢ satislar tarafinda ise piyasa yiizde 1,0 oraninda daraldi ve satis adedi 743,6 bin
olarak gerceklesti. Kasim ayi ihracati ise yiizde 9,0 oraninda diisiis ile 2,1 milyon olarak gergeklesti. Ocak
ve kasim aylarini kapsayan dénemde ise i¢ satislar yiizde 11,0 oraninda diistii. Yine ayni dénemde ihracat
da ayni oranda, yiizde 11,0 oraninda diistii.

Finansal Hizmetler Giiven Endeksi 161,4 seviyesinde agiklandi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan agiklanan Finansal Hizmetler Giiven Endeksi aralik ayinda bir énceki aya gére 0,6 puan
ylikselerek 161,4 seviyesine ulasti. Endekse ait sorularda alt kalemler incelendiginde, son li¢ aydaki is
durumunun Finansal Hizmetler Gliven Endeksi’ni azalis yéniinde, son li¢ aydaki hizmetlere olan talep ile
gelecek lic aydaki hizmetlere olan talep beklentisi ise Finansal Hizmetler Giiven Endeksi’ni pozitif yénde
etkiledi. [s durumu ve hizmet talebine iliskin degerlendirmelere gére, son ii¢ ayda is durumunda iyilesme
oldugu yéniindeki degerlendirmeler bir énceki aya gére zayiflama egilimine girdi.
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Oncil Gostergeler

Tablo 2: Oncii Gostergeler

Gosterge 0 Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi dretimi ' 40%
imalat PMI Kasim 472 484 50.0
Kapasite kullanim orani (m.d.)
NGy Il ithalat - (sermaye mallan) (yillik)
) LN ithalat - (ara mallan) (yillik)
NG I ithalat - (tiiketim) (yillik)
A CLTR K redi biiyimesi (haftalik), TL
Yeni  Tuketici given endeksi
) 1) Reel sektor giiven endeksi (m.d.
Yeni  Hizmetler sektoru given endeksi (m.d.) Aralik 112.3 110.9 100.0
Yeni  Perakende sektoru given endeksi (m.d.) Aralik 116.8 117 100.0
) (11 I insaat sektori giiven endeksi (m.d.
Otomotiv satiglar (yilik) Kasim 39.8% 55.4%
Konut satiglan - toplam (yillik) -20.6%
Konut satiglan - kredili (yillik) -68.5%
TUFE 61.98%
TUFE Beklentisi (yil sonu) 65.39%
Cari Y1l Buyume Beklentisi Kasim 4.20% 410%
Cari Denge (mir USD) Ekim 0.18 1.88
Igsizlik Orani (md.) Kasim 8.50% 9.20%
Yeni  Dolanzasyon Aralik (4 Hafta) 0.40 milyar (+) 0.32 milyar (-)
- Diisu belirtr
Stabilite belirtir
Buyume belirtir
KT Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazrlanmigtir.
Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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