HAFTALIK EKONOMI BULTENI

A 30cak2024

ABD’de Tarim Disi istihdam Beklentilerin Uzerinde Ag¢iklandi

® Aralik ayinda ABD'de tarim disi istihdam, beklentilerin Gizerinde bir artisla 216 bin kisiye yukselirken issizlik
orani ylzde 3,7've distl. Beklentilerin Uzerinde tarim disi istihdam rakaminin acgiklanmasi erken faiz
indirimlerine yonelik beklentilerde kismi diisiise sebep oldu. Ayrica, saatlik kazanglarda beklenenden daha
fazla artis kaydedildi; aralik ayinda aylik ylizde 0,4 ve yillik ylizde 4,1 artis yasandi. Bu veriler, ABD'de istihdamda
olumlu bir gelisme ve enflasyon goriinimiinde giiglenme sinyalleri olarak degerlendirildi. Ancak, ISM imalat
endeksi 47,4 seviyesinde kalarak imalat sanayisindeki daralmaya isaret etti, bu da 2000-2001 dénemindeki dot-
com siirecinden bu yana en uzun siireli daralma serisi olarak kaydedildi. insaat harcamalari yillik bazda yiizde
11,3 artarken hizmet sektoriinde ISM endeksi disls gosterdi ve acgik is sayisi 8,07 milyona distii. Ulastirma,
depolama ve federal hiikiimet sektérlerinde acik is azalirken toptan ticarette ise artis oldu. ise alim sayisi ise 5
milyon 465 bin olarak gerceklesti.

® Aralik ayinda Cin'de Caixin is Aktivitesi Endeksi, kasim ayindaki 51,5 seviyesinden yiikselerek 52,9 seviyesine
¢iktl, bu da Ulkenin hizmet sektériinde biyime egiliminin devam ettigini gosterdi. Endeksin 12 ay st Uste
ylikselmesi, Cin'in hizmet sektorliindeki bliyiime oraninin temmuz ayindan bu yana en yiksek seviyeye
ulastigina isaret etti. Ayrica, Cin'de dis ticarete bagli kargo tasimaciliginda artis gozlendi; ocak-kasim
déneminde (lke limanlarinda tasinan konteyner miktari ylizde 4,9 artarken kargo yiikii miktari ytzde 8,4'lik
bir artis kaydetti. Dis ticarete bagl kargo tasimaciligl da s6z konusu donemde yiizde 9,6 artti, bu artislarda
2022'deki Kovid-19 salgini tedbirlerinin neden oldugu distk bazin etkisi gbzlendi.

® Aralik ayinda Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyat endeksi (TUFE) artis gdsterdi. Eurostat'in verilerine gore, kasim
ayindaki ytzde 2,4'lik yillik enflasyon, aralik ayinda ylizde 2,9'a yikseldi. Almanya'da ise Aralik 2023'te yillik
enflasyon ylzde 3,7'ye yikselerek 5 aylk disis trendine son verdi. Aylik bazda enflasyon yiizde 0,1 artarken
AB uyumlu TUFE yiizde 0,2 aylik ve yiizde 3,8 yillik artig gésterdi. Artista 2022 Aralik'ta hiikiimetin dogalgaz ve
Isitma faturalari 6demesinin sebep oldugu baz etkisi 6nemli bir rol oynadi.

® Yurticinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar gesitli verileri yayimlad:

e 2023 yilinda enflasyon yiizde 64,77 olarak gerceklesti, aralik ayi enflasyonu ise yiizde 2,93 oldu.
e imalat PMI aralik ayinda 47,4 seviyesinde agiklandi.
e Dis ticaret acigi kasim ayinda 6,1 milyar dolar oldu.
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29.12.2023 5.01.2024 Haft.al.lk 2023 Yl.llr\daki 2022 Y}Ilrfdaki 2021 Yr|4||r1daki 2020 YJIlrfdaki
Degigim Degisim Degisim Degisim Degisim
XK050 7627 7.842 2,8% 36,3% 210,3% 22.5% 90,4%
XU100 7470 7628 2,1% 38,5% 196,6% 25,8% 291%
USDTRY 29 47 29,84 1,3% 59,5% 39,6% 80,3% 25,0%
DXY 101,33 102,44 1,1% -1,0% 8,2% 6,4% -6,7%
US-10-yil 3,880 4,040 41% 41% 156,3% 65,1% -52,2%
TR-10-yil 26,75 28,18 5,3% 183,8% -59,2% 88,5% 5,7%
TR-2-yil 39,68 41,37 4,3% 314,9% -56,1% 51,7% 27,0%
CDS (5-yil) 280,00 307,00 9,6% -39,5% -10,5% 84,8% 10,1%
Ons Altin 2.062,00 2.033,00 -1,4% 11,5% -0,3% -3,7% 252%
Gram Altin 1.960,00 1.961,00 0,1% 78,8% 40,4% 72,1% 56,4%
Gram Giimiig 22,61 22,27 -1,5% 54,8% 44,9% 57,4% 84,6%
Uluslararasi @3

ABD'de tanim disi1 istihdam aralik ayinda beklentilerin iizerinde gergekleserek 216 bin artti. issizlik orani
ylizde 3,7 seviyesine diiserken ekonomistlerin éngdériisii 175 bin artis ve yiizde 3,8 issizlik aciklanmasi
yéniindeydi. Ayrica, saatlik kazanglarda da beklenenden daha fazla artis kaydedildi; aralik ayinda aylik
olarak yiizde 0,4 ve yillik olarak yiizde 4,1 artis yasandi. Bu veriler, ABD'de istihdamda olumlu bir gelisme
ve enflasyon gériiniimiinde giiclenme sinyalleri olarak degerlendirildi.

ABD’de ISM imalat endeksi 47,4 oldu. Aralik ayinda ABD'de ISM imalat endeksi, liretimdeki artisla
birlikte hafif bir yiikselis géstererek 47,4 seviyesinde ag¢iklandi. Endeks 50,0 seviyesinin altinda kaldigi igin
imalat sanayinde daralmaya isaret etti. Bu durum, 2000-2001 déneminde yasanan dot-com siirecinden
bu yana en uzun siireli daralma serisi olarak kaydedildi. Uretim endeksi, gecen yilin aralik ayinda aylk
1,8 puan artarak 50,3 seviyesine ¢ikarken yeni siparislere iliskin endeks 1,2 puan diisiisle 47,1 seviyesine
geriledi. istihdam endeksi ise ayni dénemde 2,3 puan artarak 48,1 oldu. Bu dénemde, imalat sanayisinin
bir alt sektériinde biiyiime kaydedilirken 16 sektérde daralma yasandi.

ABD’de ISM hizmet endeksi 50,6 olarak agiklandi. ABD'de ISM hizmet endeksi, 2023'iin son ayinda 50,6
seviyesine diiserek mayis ayindan bu yana en diisiik seviyeye geriledi. Kasim ayinda endeks, 52,7
seviyesinde agiklanmisti. istihdam endeksi 50,7'den 43,3'e geriledi ve yeni siparisler endeksi de 55,5'ten
52,8'e diistii. Bu veriler, hizmet sektériinde zayiflama ve biiyiimede yavaslama olduguna isaret etti.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g
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genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.

A e T

A KUVEYTTURK



HAFTALIK EKONOMI BULTENI

A 30cak2024

ABD’de insaat harcamalan yillik olarak yiizde 11,3 artti. ABD Ticaret Bakanlgi, kasim ayina ait insaat
harcamalari verilerini agikladi. A¢iklanan verilere gére, mevsimsel etkilerden arindirilmis olan insaat
harcamalari bir 6nceki aya kiyasla yiizde 0,4 artarak 2,05 trilyon dolar seviyesine ulasti. Piyasa
beklentileri, bu dénemde insaat harcamalarinin yiizde 0,5 artmasi yoniindeydi. insaat harcamalari yillik
bazda ise ylizde 11,3 oraninda bir artis gosterdi.

ABD’de agik is sayisi 8,07 milyon oldu. ABD Calisma Bakanligi, kasim ayi JOLTS agik is sayisi verilerini
acikladi. Agiklanan verilere gére agik is sayisi, bir énceki aya kiyasla 62 bin azalisla 8,07 milyona diistii.
Piyasa beklentileri agik is sayisinin 8 milyon 850 bin olmasi y6niindeydi. Ulastirma, depolama ve federal
hiikiimet sektérlerinde acik is sayisinda azalma yasanirken toptan ticarette ise artis goriildi. ise alim
sayisi ise 363 bin azalarak 5 milyon 465 bine diistii.

Kizildeniz'deki giivenlik tehdidi sebebiyle deniz tasimaciligi iicretleri artmaya devam etti. Giivenlik
riskleri Kizildeniz lizerinden yapilan nakliye kullaniminin azalmasina neden oldu. Freightos.com'un
verilerine gére, Asya'dan Kuzey Avrupa'ya olan 40 feet'lik ylik konteyner spot fiyati, yiizde 173,0 oraninda
bir artisla 4 bin dolarin lizerine ¢ikti. Asya'dan Akdeniz'e yapilan yiik tasimanin maliyeti ise 5 bin 175
dolara yiikseldi. Ayrica, Asya'dan Kuzey Amerika'nin Dogu yakasina olan 40 feet'lik konteyner fiyatlari da
ylizde 55,0 oraninda artarak 3,900 dolara ulasti.

Cin’de Caixin Is Aktivitesi Endeksi 52,9 oldu. Cin'de aralik ayinda hizmet sektérii faaliyetinin biiyime
egilimini siirdiirdiigii ve lilkenin hizmetlerine yénelik dis talebin arttigini gésteren Caixin Cin Genel
Hizmetler Is Aktivitesi Endeksi, kasim ayindaki 51,5 seviyesinden aralik ayinda 52,9 seviyesine yiikseldi.
Bu, endeksin 12. ay list liste yiikseldigine isaret etti. Anket sonuglarina gére, Cin'in hizmet sektériindeki
bliylime orani temmuz ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Rapor, isletmelerin ise alim konusunda
dikkatli olmalarina ragmen istihdamda hafif bir artis yasandigini belirtti.

Cin’de dis ticarete bagh kargo tasimaciliginda artis gézlemlendi. Cin Ulastirma Bakanligi verilerine
g6re, ocak-kasim déneminde (ilke limanlarinda tasinan konteyner miktari 280 milyon TEU, tasinan kargo
yiki miktari ise 15,51 milyar ton olarak gergeklesti. Birim konteyner sayisi 6nceki yila gére ylizde 4,9
artarken kargo yiikii miktarinda ise yiizde 8,4'liik bir artis kaydedildi. Dis ticarete bagh kargo tasimaciligi
da s6z konusu dénemde ylizde 9,6 artti. Bu artislarda, 2022'de uygulanan Kovid-19 salgini tedbirlerinin
neden oldugu diisiik bazin etkisi gézlemlendi.

Euro Bélgesi'nde, aralik ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) artis gésterdi. Avrupa Istatistik Ofisi
(Eurostat) tarafindan yayimlanan enflasyon éncii verilerine gére, kasim ayinda yiizde 2,4 olan yillik
enflasyon, aralik ayinda yiizde 2,9'a yiikseldi. Aylik bazda ise TUFE, aralik ayinda yiizde 0,2 artti. Bu
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sonuglar, Euro Bélgesi'nde aralik ayinda éngériilen yillik enflasyonun iizerinde bir artis oldugunu isaret
etti.

Almanya’da yillik enflasyon yiizde 3,7 oldu. Almanya'da, Aralik 2023'te yillik enflasyon yiizde 3,7
seviyesine ylikselerek 5 aylik diisiis trendine son verdi. Aylik bazda enflasyon yiizde 0,1 artti. AB uyumlu
TUFE ise yiizde 0,2 aylik ve yiizde 3,8 yillik artis gésterdi. Destatis'e gére, enflasyondaki artista 2022
Aralik'ta hiikiimetin dogalgaz ve isitma faturalari 6demesinin sebep oldugu baz etkisinin yiiksek oldugu
vurgulandi.

Almanya imalat PMI 42,6 oldu. Aimanya’da, S&P Global tarafindan derlenen Hamburg Ticaret Bankasi
(HCOB) Aralik 2023 imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI) verilerine gére kasim ayinda 42,6
puan olarak kaydedilen imalat sanayi PMI, aralik ayinda 43,3 puana yiikseldi ve daralma bélgesinde
kalmaya devam etti. Ticaret Bankasi Basekonomisti Cyrus de la Rubia tarafindan yapilan aciklamada
imalat sanayinin 2023 yilini daralma bélgesinde tamamladigi ancak nihai diisiik noktanin ¢oktan gegildigi
belirtildi.

Yurt ici @ﬂ

2023 yilinda enflasyon yiizde 64,77 olarak gergeklesti. Aralik ayinda aylik enflasyon yiizde 2,93 oldu.
Beklentiler ise aralik ayinda enflasyonun yiizde 3,12 seviyesinde agiklanmasi yéniindeydi. Aralk ayi igin
Ongériilen yillik enflasyon ise ylizde 65,03 olarak bekleniyordu. Orta Vadeli Program'da (OVP) 2023 yil
sonu enflasyon tahminij yiizde 65,0 iken Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) son enflasyon
raporunda bu tahminin korundugu ve yil sonu enflasyonunun yiizde 65,0 ¢ikarildigi belirtilmisti.

imalat PMI 47,4 oldu. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye Imalat PMI, aralik ayinda 47,4 olarak
gercekleserek kasim ayindaki 47,2 seviyesine gére hafif bir artis gésterdi. Ancak, endeks aralik ayinda
altinci ay st iste 50 dederinin altinda gelerek daralmaya isaret etti. istanbul Sanayi Odasi'nin
aciklamasina gére, aralik ayinda imalat sanayi lretimi, zorlu piyasa kosullari nedeniyle kasim ayina
benzer bir diisiis yasadl. Toplam yeni siparisler ve yurt disindan alinan yeni islerdeki yavaslamalar,
talepteki zayifligin devam ettigini gésterdi.

Dis ticaret agigi kasim ayinda 6,1 milyar dolar oldu. Tiirkiye, 2023 yilinda Orta Vadeli Program'da (OVP)
Ongdriilen ihracat seviyesine oldukga yakin bir performans sergiledi ve lilkenin dis ticaret agigi, OVP
tahminlerinin altinda kaldi. Ticaret Bakanligi'nin 6ncii verilerine gére, aralik ayinda gerceklesen ihracat
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23 milyar dolar oldu ve yilin toplaminda ihracat 255,8 milyar dolara ulasti. OVP'de 2023 icin 6ngériilen
ihracat miktari ise 255 milyar dolardi. Ayni dénemde ithalat 29,1 milyar dolar olarak gerceklesirken dis
ticaret agigi yiizde 37,0 oraninda bir diistisle 6,1 milyar dolar oldu. Yil boyunca toplam dis ticaret agigi ise
106 milyar dolar olarak kaydedildi.

Tiirkiye’de 2023 yili otomobil ve hdfif ticari arag satislari yillik bazda yiizde 57,4 artti. ODMD tarafindan
aciklanan 2023 yili otomotiv pazar verilerine gére, Tiirkiye'deki otomobil ve hdfif ticari ara¢ toplam pazari
gectigimiz yila gére yiizde 57,4 oraninda bir biiyiime kaydederek 1 milyon 232 bin 635 satisa ulasti. Bu,
sektordeki en yiiksek satis rakami olup, énceki rekor 2016'da 983 bin 720 adetle kaydedilmisti. Otomobil
satislari, 2023 yili ocak-aralik déneminde bir 6nceki yila gére yiizde 63,2 artarak 967 bin 341 adede ulasti,
hafif ticari arag satislari ise yiizde 39,2 oraninda bir artisla 265 bin 294 adet oldu.

Bankacilik sektorii kredi hacmi haftalik bazda artti. Bankacilik sektériiniin kredi hacmi, 29 Aralik
itibariyla 150.8 milyar TL artarak 11.6 trilyon TL'ye yiikseldi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'nun haftalik raporuna gére, toplam kredi hacmi 11.5 trilyon TL'den 11.6 trilyon TL'ye ¢ikti. Ayni
dénemde bankacilik sektériiniin toplam mevduati ise 169.1 milyar TL artarak 14.8 trilyon TL oldu.

Bakan Simsek enflasyon ve ekonomik gériiniimle alakali agiklamalarda bulundu. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek, Ankara'da gerceklesen MUSIAD'in yillik degerlendirme toplantisinda konustu.
Bakan Simsek, 2024'te diinya genelinde para politikasinin daha gevsek bir yéne evrilecegini belirtti.
2023'te Tiirkiye'de gliglii bir ekonomik biiyiime yasandigini ifade eden Simsek, AB'deki kademeli
toparlanmanin Tiirkiye'nin ihracatini olumlu etkileyecegine dikkat ¢ekti. Simsek, 2024'(in, Tiirkiye'nin
program hedeflerine ulastigi ve ihracatin toparlanacadi bir yil olacagini séyledi. OVP ile uyumlu ancak
yliksek bir enflasyonun oldugunu da vurgulayarak para politikasinin TCMB'nin yetkisi altinda oldugunu
ve parasal sikilasmanin bir siire daha devam edecegini belirtti.
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Oncil Gostergeler

Tablo 2: Oncii Gostergeler

Gosterge 0 Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi tretimi [ 4,0%
Yeni  imalat PMI Aralik 47,4 472 50,0
Kapasite kullanim orani (m.d.)
ithalat - (sermaye mallar) (yllk)
ithalat - (ara mallan) (yillik)
[ - (taketim) (yillik)
Yeni Kredi biyimesi (haftalik), TL
Tuketici guven endeksi Aralik AL 5D 100,0
Reel sektor given endeksi (m.d.
Hizmetler sektoru gtiven endeksi (m.d.) Aralik 1123 110,9 100,0
Perakende sektoru guven endeksi (m.d.)
ingaat sektora gven endeksi (m.d.)

Yeni  Otomotiv satislari (yillk) Aralik 37,7% 39,8%
Konut satiglan - toplam (yillik) -20,6% 8,7%
Konut satiglar - kredili (yllik) -68,5% 58,0%
Yeni TUFE 64,77% 61,98%
TUFE Beklentisi (yil sonu) 65,39% 67,23%
Cari Y1l Buytime Beklentisi Kasim 4,20% 4,10%
Perakende satig hacmi (yillik) [ 13,7% 14,2%
Cari Denge (mir USD) Ekim 0,18 188
Isizlik Orani (md.) Kasim 8,50% 9,20%
Yeni  Dolarizasyon Ocak (1.Hafta) 1.32 milyar (-) 0.40 milyar (+)
-DU§U§ belirtr
Stabilite belirtir
Buyume belirtir
KT Portfoy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.
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