
 

 

5 Şubat 2024 

HAFTALIK EKONOMİ BÜLTENİ 

Burada yer alan yatırım, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Türk Müşterileri için Kuveyt Türk Portföy tarafından hazırlanmakta olup yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 
Yatırım danışmanlığı hizmeti yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise 
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

      Fed Politika Faizini Yüzde 5,25-5,50 Aralığında Sabit Tuttu 
 

 Merkez Bankası (Fed) faizini yüzde 5,25-5,50 aralığında sabit tutarak, faiz oranını 22 yılın zirvesinde bıraktı ve 
kararı oy birliğiyle aldı. Toplantıda, faiz artırımlarının sona erdiğine dair sinyaller verilirken, faiz indirimlerine 
henüz hazır olunmadığı ve enflasyonun hala Fed'in yüzde 2,0 seviyesinde olan hedefinin hala üzerinde olduğu 
belirtildi. Toplantıda, faiz artırımlarının sona erdiğine dair sinyaller verilirken, faiz indirimine henüz hazır 
olunmadığı belirtildi. "Enflasyon kontrol altına alınana kadar faiz artırımı olabileceği" ifadesi metinden çıkarıldı. 
Bunun yanında ABD'de ocak ayında tarım dışı istihdam beklentileri aşarak 353 bin artış gösterdi ve işsizlik oranı 
yüzde 3,7 ile beklentilerin altında gerçekleşti. Fed toplantısı sonunda onsu 2.057 dolar seviyesine yükselen altın 
fiyatlarında tarım dışı istihdamın beklenti üzerinde açıklanması ile düşüş gözlemlendi. Bugün itibariyle altının 
ons fiyatı 2.028 dolar oldu. ISM imalat sanayi PMI verisi 49,1 seviyesine yükselerek Ekim 2022'den bu yana en 
yüksek değerine ulaşmasına rağmen imalat sektöründeki daralma devam etti. Tüketici güven endeksi ise 6,8 
puan artarak 114,8 puana yükseldi, bu da Aralık 2021'den bu yana en yüksek seviye olduğunu gösteriyor. Bu 
gelişmeler, ABD ekonomisindeki güçlü istihdam artışını, sektörel daralmalara rağmen kısmi iyileşmeleri ve 
tüketici güvenindeki artışa işaret etti. 
 

 Çin ocak ayında imalat PMI 49,2 ile dördüncü ay üst üste daralmaya devam ederken, imalat dışı endeks 50,7'ye 
yükselerek hizmet sektöründeki güçlenmeye işaret etti. Caixin imalat PMI'ı 50,8 olarak ekonomistlerin 
beklentilerini aşarak genişlemeye işaret. IMF, Çin ekonomisinin 2023'te yüzde 5,4 büyüdüğünü, ancak emlak 
sektöründeki zayıflık ve düşük dış talep nedeniyle 2024'te büyüme beklentisinin yüzde 4,6'ya yavaşlayacağını 
öngördüklerini açıkladı. 
 

 Almanya'nın Avrupa Merkez Bankası Başkanı Christine Lagarde, faiz indirimleri konusunda belirsiz bir takvim 
sundu ve parasal gevşeme kararlarında ücret verilerinin kritik önem taşıdığını vurguladı. Euro Bölgesi'ndeki 
ücret pazarlıklarının AMB'nin nisan toplantısından önce netleşmesinin beklendiği, ancak mayıs ayında toplantı 
olmaması nedeniyle ilk faiz indiriminin haziran ayında gerçekleşebileceği beklentilerini artırdı. 
 

 Yurt içinde ise Merkez Bankası, TÜİK ve diğer kurumlar çeşitli verileri yayımladı:  
  

 Ekonomik Güven Endeksi ocak ayında yüzde 3,1 artışla 99,4'e yükseldi. 

 Dış Ticaret Açığı aralık ayında 6,0 milyar dolar oldu. 

 ISO PMI ocak ayında 49,2 seviyesinde açıklandı. 
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Haftalık Durum 

  

Uluslararası 
Fed politika faizini sabit bıraktı. Fed, iki gün süren toplantısının ardından politika faizini değiştirmeyerek 
yüzde 5,25-5,50 aralığında sabit tuttu ve bu oranla faiz oranı 22 yılın zirvesinde kalmaya devam etti. Karar oy 
birliğiyle alındı. Toplantıda, faiz artırımlarının sona erdiğine dair sinyaller verilirken, faiz indirimine henüz hazır 
olunmadığı belirtildi. "Enflasyon kontrol altına alınana kadar faiz artırımı olabileceği" ifadesi metinden 
çıkarıldı, ancak enflasyonun hala Fed'in yüzde 2'lik hedefinin üzerinde olduğu ve faiz indirimi planlarının 
olmadığı vurgulandı.  

ABD’de tarım dışı istihdam beklentinin üzerinde açıklandı. ABD'de ocak ayında tarım dışı istihdam, 
ekonomistlerin 185 bin artış beklentisini aşarak 353 bin arttı. İşsizlik oranı yüzde 3,7 ile beklentilerin altında 
(yüzde 3,8) gerçekleşti. Ayrıca, 2023 yılının ikinci yarısına ilişkin istihdam verileri ortalama aylık 27 bin artışla 
yukarı yönlü revize edildi. 

ABD’de ISM imalat PMI 49,1 seviyesine yükseldi. ABD’de ocak ayında, ISM imalat sanayi PMI verisi bir önceki 
aya göre 2,0 puan artışla 49,1 seviyesine yükselerek Ekim 2022'den bu yana en yüksek değerine ulaştı, ancak 
piyasa beklentilerinin üzerinde bir performans sergilemesine rağmen imalat sektöründeki daralma devam etti. 
Üretim endeksi ve yeni siparişler endeksi sırasıyla 50,4 ve 52,5 değerlerine yükselirken, istihdam endeksi 47,1 

26.01.2024 2.02.2024
Haftalık 
Değişim

2023 Yılındaki 
Değişim

2022 Yılındaki 
Değişim

2021 Yılındaki 
Değişim

2020 Yılındaki 
Değişim

XK050 8.456 8.788 3,9% 52,8% 210,3% 22,5% 90,4%
XU100 8.346 8.665 3,8% 57,3% 196,6% 25,8% 29,1%

USDTRY 30,32 30,51 0,6% 63,1% 39,6% 80,3% 25,0%
DXY 103,47 103,96 0,5% 0,5% 8,2% 6,4% -6,7%

US-10-yıl 4,140 4,020 -2,9% 3,6% 156,3% 65,1% -52,2%
TR-10-yıl 27,53 27,61 0,3% 178,0% -59,2% 88,5% 5,7%
TR-2-yıl 43,21 43,13 -0,2% 332,6% -56,1% 51,7% 27,0%

CDS (5-yıl) 311,43 333,12 7,0% -34,3% -10,5% 84,8% 10,1%
Ons Altın 2.018,00 2.039,00 1,0% 11,8% -0,3% -3,7% 25,2%

Gram Altın 1.962,00 1.997,00 1,8% 82,1% 40,4% 72,1% 56,4%
Gram Gümüş 22,23 22,22 0,0% 54,4% 44,9% 57,4% 84,6%
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seviyesine düşerek azalış gösterdi. Bu durum, sektördeki kısmi iyileşmelere rağmen genel bir toparlanmanın 
hala tam olarak sağlanamadığına işaret etti. 

ABD’de tüketici güveninde artış gözlemlendi. ABD’de ocak ayında dair açıklanan tüketici güven endeksi 
verilerine göre Conference Board Tüketici Güven Endeksi, geçen aya göre 6,8 puan artışla 114,8 puana 
yükseldi. Bu artış, beklentilerin altında gerçekleşti, beklentiler tüketici güveninin 115,0 olması yönündeydi. 
Tüketici güvenindeki bu yükseliş, yavaşlayan enflasyon ve ABD Merkez Bankası'nın yakın zamanda faiz 
indirimlerine başlayacağı beklentileriyle, Aralık 2021'den bu yana en yüksek seviyeye ulaştı. 

ABD'de kasım ayında konut fiyatlarında ivme azaldı. S&P CoreLogic Case-Shiller'a göre, kasım ayında konut 
fiyatları aylık bazda yüzde 0,2 arttı, ekim ayındaki artış ise yüzde 0,6 idi. Mortgage faizlerinin yüzde 7,79'a 
yükselerek 20 yılın zirvesine çıkması konut talebini azalttı. Faizler düşmüş olsa da yüksek fiyatlar nedeniyle 
talep düşük kalmaya devam ediyor. Yıllık bazda fiyat artışları yüzde 4,7'den yüzde 5,1'e yükseldi ve 20 kentteki 
konut fiyatları endeksi yüzde 5,4 artış gösterdi. 

ABD’de istihdam tarafında artış gözlemlendi. ABD'de özel sektör istihdamı ocak ayında 107 bin arttı, piyasa 
beklentisi 145 binin altında kaldı. Aralık ayı verisi 164 binden 158 bine düzeltildi. İstihdam artışı küçükten 
büyüğe işletmelerde görüldü, hizmet sektöründe 77 bin, üretimde 30 bin artış oldu. 

ABD’de işsizlik maaşı başvurularında artış gözlemlendi. ABD'de, 27 Ocak ile biten haftada, işsizlik maaşı 
başvuruları önceki haftaya göre 9 bin kişi artarak 224 bine yükseldi ve piyasa beklentilerinin üzerinde bir 
seviyede açıklandı. Bu artış, başvuruların yükselişte olduğu ikinci haftayı işaret ederken, piyasa beklentileri 
212 bin başvuru olacağı yönündeydi. Ayrıca, bir önceki haftanın verileri de 214 binden 215 bine revize edildi. 
Dört haftalık ortalama işsizlik maaşı başvuru sayısı ise 5 bin 250 artışla 207 bin 750'ye çıktı, bu durum işsizlik 
başvurularında bir artış trendini gösterdi. 

Altın’da yükseliş yaşandı. Altın fiyatları, geçen haftaya yüzde 0,4 artışla başlayarak ons başına 2027 dolar 
seviyesine ulaştı. Hafta içerisinde ise 2040 dolar seviyesini geçti. Bu yükseliş, Ürdün'de ABD askeri üssüne 
yapılan insansız hava aracı saldırısının ardından Ortadoğu'daki gerilim endişelerinin artmasıyla tetiklendi. 
Ayrıca, hafta boyunca piyasalar, ABD Merkez Bankası'nın (Fed) faiz kararını takip edecek. Fed'den faiz 
oranlarında bir değişiklik beklenmiyor. 

Çin’de PMI verisi açıklandı. Çin'de Ocak ayında imalat faaliyeti dördüncü ay üst üste daralarak PMI 49,2 
seviyesine yükseldi, daralma bölgesi olan 50,0 seviyesinin altında açıklandı. İmalat dışı endeks ise 50,7 
seviyesine çıkarak hizmet sektöründeki güçlenmeye işaret etti. 

Çin’de Caixin PMI verisi 50,8 olarak açıklandı. Caixin Çin imalat PMI'ı ocak ayında ekonomistlerin 50,6 
beklentisini aşarak 50,8 olarak gerçekleşti ve aralık ayındaki seviyesini korudu. Açıklanan bu veri 50,0 
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değerinin üzerinde, genişlemeye işaret ederken Çin'in fabrika faaliyetlerinde üst üste üçüncü ay artış gösterdi 
ve ekonominin düzensiz büyümesine ve daha fazla politika desteğine olan ihtiyacına işaret etti. 

Çin ekonomisinde yavaşlama beklentisi oluştu. IMF, Çin ekonomisinin 2023'te Kovid-19 sonrası 
toparlandığını ve yüzde 5,4 büyüme kaydettiğini açıkladı. Toparlanma, özellikle iç talep ve özel tüketimden 
kaynaklanırken, gevşek para politikaları, vergi indirimleri ve mali desteklerle desteklendi. Ancak, emlak 
sektöründeki zayıflık ve düşük dış talep nedeniyle 2024 büyüme beklentisini yüzde 4,6 yavaşlayacağı yönünde 
açıkladı. 

Japonya’da işsizlikte düşüş yaşandı. Japonya’da 2023'ün son ayında işsizlik oranı, bir önceki aya göre düşüş 
göstererek yüzde 2,4'e geriledi. Bu oran, ekonomistlerin yüzde 2,5 beklentisinin altında ve Ocak 2023'ten bu 
yana kaydedilen en düşük işsizlik oranı oldu. 

Güney Kore’de tüketici fiyatlarındaki ivme düşüşü devam etti. Güney Kore'de, tüketici fiyat endeksi artış hızı 
üst üste üçüncü ay düşüş göstererek yıllık yüzde 2,8 arttı, bu oran bir önceki ayın yüzde 3,2'lik artışına ve 
ekonomistlerin yüzde 2,9 artış beklentisine kıyasla daha düşüktü. Gıda ve enerji fiyatlarının dışarıda bırakıldığı 
çekirdek enflasyon ise ocak ayında, bir önceki aya göre daha düşük bir artış göstererek yüzde 2,5 yükseldi, bu 
da yüzde 2,8'lik önceki orandan daha yavaş bir artışa işaret etti. 

AMB Başkanı Lagarde faiz indirimleri ile ilgili açıklamada bulundu. Avrupa Merkez Bankası Başkanı Christine 
Lagarde verdiği röportajda faiz indirimleri için belirsiz bir takvim belirtirken ücret verilerinin parasal gevşeme 
için kritik olduğunu vurguladı. Enflasyon konusunda daha fazla veriye, özellikle ücret verilerine ihtiyaç 
duyulduğunu belirtti. Euro Bölgesi'nde ücret pazarlıklarının, AMB'nin nisan toplantısından önce netleşmesi 
beklenmiyor ve mayıs toplantı olmaması ilk faiz indiriminin haziran ayında olacağına dair beklentileri arttırdı. 

AMB üyesi Knot enflasyonla ilgili açıklamalarda bulundu. Avrupa Merkez Bankası (AMB) Yönetim Konseyi 
Üyesi Klaas Knot, ücret artışlarının enflasyona uyum sağlaması konusunda kesinliğin olması gerektiğini 
belirterek, bu durumun gerçekleşmesi halinde AMB'nin faiz oranlarını düşürebileceğini ifade etti. Knot, 2025 
yılı için AMB'nin yüzde 2,0'lik enflasyon hedefine ulaşılması konusunda güvenilir bir görünüm olduğunu 
söyledi. 
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Yurt İçi 
 
Ekonomik Güven Endeksi ocak ayında yüzde 3,1 artışla 99,4'e yükseldi. Ocak ayında, Tüketici Güven Endeksi 
yüzde 3,9 artışla 80,4'e, hizmet sektörü güven endeksi yüzde4 artışla 116,8'e çıktı. Buna karşın, reel kesim 
güven endeksi yüzde 0,5 azalarak 102,9'a, perakende ticaret sektörü güven endeksi de yüzde 1,0 azalarak 
115,6'ya düştü. İnşaat sektörü güven endeksi ise yüzde3,3 artışla 90,9 oldu. 

TÜİK, Türkiye Gelir ve Yaşam Koşulları Araştırması sonuçlarını açıkladı. 2023 yılında TÜİK’in Gelir ve Yaşam 
Koşulları Araştırması sonuçlarına göre, Türkiye'deki gelir dağılımı eşitsizliği arttı. En zengin yüzde 20'lik 
kesimin toplam gelirden aldığı pay 1,8 puan artarak yüzde 49,8'e yükselirken, en düşük gelir grubu olan yüzde 
20'lik kesimin payı 0,1 puan azalarak yüzde 5,9'a düştü. Gini katsayısı, gelir dağılımındaki eşitsizliği ölçen bir 
göstergedir ve bu katsayı 0,018 puan artışla 0,433'e ulaştı. Sosyal transferler hariç tutulduğunda bu katsayı 
0,520'ye, emekli ve dul yetim maaşı hariç tutulduğunda ise 0,445'e yükseldi. 

TCMB, zorunlu karşılıklarla ilgili yeni düzenlemeleri Resmi Gazete'de yayımladı. Bu düzenlemelere göre, 
piyasa işleyişini iyileştirmek, makro finansal istikrarı güçlendirmek ve parasal aktarımı desteklemek amacıyla 
zorunlu karşılık oranlarında değişiklikler yapıldı. Özellikle, kur koruması sağlanan hesaplar için 6 aya kadar 
olan vadelerde zorunlu karşılık oranları yüzde 30'dan yüzde 25'e düşürüldü. Ayrıca, yabancı para cinsinden 
mevduat ve katılım fonları için (yurt dışı bankaların mevduatı/katılım fonları ve kıymetli maden depo hesapları 
hariç) Türk lirası cinsinden tesis edilen ilave zorunlu karşılık oranı yüzde 4'ten yüzde 8'e yükseltildi.  

Dış ticaret açığı yıllık bazda 100 milyar doları aştı. TÜİK tarafından yayımlanan verilere göre, Aralık 2023'te 
Türkiye'nin ihracatı bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 0,4 artarak 23 milyar dolara yükselirken, ithalatı 
yüzde 11 azalarak 29 milyar 39 milyon dolara düştü. 2023 yılı ocak-aralık döneminde, ihracat bir önceki yıla 
göre yüzde 0,6 artışla 255 milyar 777 milyon dolar olurken, ithalat yüzde 0,5 azalışla 361 milyar 774 milyon 
dolar olarak gerçekleşti. Bu veriler, Türkiye'nin dış ticaret performansında hafif bir ihracat artışı ve ithalatta 
düşüş olduğuna işaret etti. 

Hizmet ÜFE yıllık bazda yüzde 81,18 arttı. TÜİK tarafından yayımlanan aralık ayı Hizmet Üretici Fiyat Endeksi 
(H-ÜFE) verilerine göre, endeks bir önceki aya göre yüzde 3,59, bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 81,18 ve 
on iki aylık ortalamalara göre yüzde 76,37 artış gösterdi. Bu, son altı yılın en yüksek seviyesine işaret etti. 

İSO PMI 49,2 seviyesine yükseldi. İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye İmalat PMI anketinin Ocak 2024 
sonuçlarına göre, imalat sektöründeki faaliyet koşulları hafif bir iyileşme gösterdi. Aralık 2023'te 47,4 olan 
manşet PMI, Ocak 2024'te 49,2'ye yükselerek son dört ayın en yüksek değerine ulaştı. Bu artış, sektördeki 
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bozulmanın hafiflediğini gösterse de PMI değeri üst üste yedinci ay için 50,0 eşik değerinin altında kaldı, bu 
da sektörde genel bir iyileşmenin hala tam olarak gerçekleşmediğine işaret etti. 

Yeni Merkez Bankası Başkanı Fatih Karahan oldu. Hafize Gaye Erkan'ın Cuma günü görevden ayrılması 
sonrası, Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası Başkanlığı'na Merkez Bankası Başkan Yardımcısı Fatih Karahan 
atandı. Atamanın ardından Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, Başkan Karahan’a desteklerini açıkladı. 
Yabancı yatırım kuruluşlarından da Merkez Bankası’nın sıkılaşma ve enflasyon ile mücadele politikalarında bir 
değişiklik beklemediklerine yönelik açıklamalar geldi. 

Merkez Bankası zorunlu karşılıklara yönelik düzenleme yaptı. Merkez Bankası’nda başkan değişikliğinin 
ardından zorunlu karşılıklara faiz ödenmesine yönelik bir adım atıldı. Yapılan düzenleme ile, Türk lirası (TL) 
zorunlu karşılıklara, kur korumalı hesapların yenilenmesi ve TL’ye geçiş oranına bağlı olarak faiz ödenecek ve 
katılım bankalarının TL zorunlu karşılıklarına indirim uygulanacağı açıklandı. Bu düzenleme TL mevduatın 
artırılması ve kur korumalı mevduattan TL mevduata geçişin teşvik edilmesi amacıyla gerçekleştirildi. 
Mevduat bankalarının uygun koşulları sağlamaları durumunda, 1 aydan uzun vadeli TL mevduat ve kur 
korumalı mevduat hesapları için zorunlu karşılıklara 3 ayda bir faiz uygulanacağı açıklandı. 
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HAFTALIK EKONOMİ BÜLTENİ 

Burada yer alan yatırım, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Türk Müşterileri için Kuveyt Türk Portföy tarafından hazırlanmakta olup yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 
Yatırım danışmanlığı hizmeti yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise 
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Öncü Göstergeler  
 

Tablo 2: Öncü Göstergeler 

 

Gösterge Dönem Veri Önceki Veri Referans Noktası

Sanayi üretimi Kasım 0,2% 1,1%

Yeni İmalat PMI Ocak 49,2 47,4 50,0

Kapasite kullanım oranı (m.d.) Ocak 76,4% 77,3%

Yeni İthalat - (sermaye malları) (yıllık) Kasım 9,3% 31,3%

Yeni İthalat - (ara malları) (yıllık) Kasım -19,8% -17,5%

Yeni İthalat - (tüketim) (yıllık) Kasım 26,6% 39,7%

Yeni Kredi büyümesi (haftalık), TL Ocak (4.Hafta) 0,8% -0,2%

Tüketici güven endeksi Ocak 80,4 77,7 100,0

Reel sektör güven endeksi (m.d.) Aralık 103,4 103,9 100,0

Hizmetler sektörü güven endeksi (m.d.) Ocak 116,8 112,3 100,0

Perakende sektörü güven endeksi (m.d.) Ocak 115,6 116,8 100,0

İnşaat sektörü güven endeksi (m.d.) Ocak 90,9 88,0 100,0

Otomotiv satışları (yıllık) Aralık 37,7% 39,8%

Konut satışları - toplam (yıllık) Aralık -33,4% -20,6%

Konut satışları - kredili (yıllık) Aralık -72,3% -68,5%

Yeni TÜFE Ocak 64,86% 64,77%

TÜFE Beklentisi (yıl sonu) Ocak 42,04% 65,39%

Cari Yıl Büyüme Beklentisi Ocak 3,40% 4,20%

Perakende satış hacmi (yıllık) Kasım 12,8% 13,7%

Yeni Cari Denge (mlr USD) Aralık -6,03 -5,90

İşsizlik Oranı (m.d.) Kasım 9,00% 8,50%

Yeni Dolarizasyon Ocak (4.Hafta) 1,22 milyar (+) 0,98 milyar (+)

Düşüş belirtir

Stabilite belirtir

Büyüme belirtir
KT Portföy tarafından güvenilir kaynaklardan veri alınarak hazırlanmıştır.


