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      ABD’de Hizmet PMI 53,4 Seviyesinde Açıklandı 
 

 ABD’de geçtiğimiz hafta ISM tarafından açıklanan hizmet sektörü PMI endeksi, piyasa beklentilerinin üzerinde 
bir artışla 53,4 seviyesine yükselerek hizmet sektöründeki büyümenin hız kazandığını gösterdi. Ayrıca, yeni 
siparişler ve istihdam endekslerindeki artışlar ekonomik canlılığın devam ettiğine işaret etti. ABD Ticaret 
Bakanlığı'nın raporuna göre, toptan eşya stokları Aralık 2023'te bir önceki aya göre yüzde 0,4 artış göstererek 
897,2 milyar dolara ulaştı, bu durum stokların yıllık bazda yüzde 2,7 düşmesine rağmen toparlanma sinyalleri 
verdi. Hane halkı borçluluğu konusunda Fed'in New York şubesi tarafından yapılan açıklama, Amerikalıların 
borçlarının 2023'ün son çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre yüzde 1,2 artarak 17,5 trilyon dolara ulaştığını 
belirtti. Bu artış, hane halkı harcamalarının ve kredi talebinin güçlü kaldığına işaret etti. Geçtiğimiz hafta 
açıklanan ABD'nin dış ticaret açığı aralık ayında bir önceki aya göre yüzde 0,5 artarak 62,2 milyar dolara 
yükselerek ihracat ve ithalattaki artışların devam ettiğini gösterdi. Geçen hafta, S&P 500 endeksi tarihinde ilk 
defa 5,000 puanın üstünde bir kapanış yaparak, haftayı yüzde 1,4'lük bir artışla kapattı. Özellikle yüksek beta 
değerine sahip teknoloji sektörü hisselerinin öncülük ettiği Nasdaq endeksi de yüzde 2,3'lük bir değer kazancı 
yaşadı. Şirketlerin bilanço açıklamaları sonrasında gösterdikleri performans ve gelecek dönemlere ilişkin 
tahminleri, haftalık piyasa hareketlerini belirleyen önemli faktörler arasında yer aldı. 
 

 Çin'de, üretici ve tüketici fiyat endeksleri ocak ayında yıllık bazda sırasıyla yüzde 2,5 ve yüzde 0,8 azaldı ve düşüş 
eğilimlerini sürdürdü. Japonya Merkez Bankası Başkanı Ueda, negatif faiz politikasının sona erse bile ülkede 
gevşek para politikasının devam edeceğini belirtti, bu durum faiz oranlarının hızlı bir artış göstermeyeceğine 
işaret etti. Yeni yıl kutlamaları sebebiyle Çin borsalarının gelecek beş gün boyunca kapalı kalmasıyla yeni haftaya 
girilirken, Amerika'nın vadeli işlemlerinde Asya işlem saatlerinde yatay bir seyir izlendi. 
 

 Aralık 2023'te Avrupa Birliği'nde Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) yıllık yüzde 10 artış gösterirken, Euro Bölgesi'nde 
yıllık yüzde 10,6 düşüş kaydedildi, bu oranlar piyasa beklentileriyle uyumlu. Euro Bölgesi'ndeki tüketicilerin 
gelecek 12 aya yönelik enflasyon beklentisi yüzde 3,2'ye geriledi, üç yıllık beklenti ise yüzde 2,5'e yükseldi. 
Almanya'da fabrika siparişleri aralık ayında yüzde 8,9 artarak beklenenden çok daha iyi bir performans sergiledi 
ve yıllık bazda ise yüzde 5,9 düşüş yaşandı. 
 

 Yurt içinde ise Merkez Bankası, TÜİK ve diğer kurumlar çeşitli verileri yayımladı:  
  

 Tüketici Fiyat Endeksi ocak ayında yüzde 6,7 ve yıllık bazda yüzde 64,86 oranında arttı. 
 Sanayi Üretimi aralık ayında yıllık bazda yüzde 1,6 oranında arttı. 
 Otomotiv üretimi ocak ayında yıllık bazda yüzde 3,0 oranında azaldı.  
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Haftalık Durum 

  

Uluslararası 
ABD’de hizmet PMI 53,4 olarak açıklandı. ABD’de, ISM, ocak ayına ilişkin hizmet sektörü PMI verisini açıkladı. 
ISM hizmet sektörü PMI, ocak ayında önceki aya kıyasla 2,9 puan artışla 53,4 seviyesine yükselerek piyasa 
beklentilerinin üzerinde bir performans sergiledi. Piyasa beklentileri, endeksin 52,0 değerinde olacağı 
yönündeydi. Bu artış, hizmet sektöründeki büyümenin hızlandığına işaret etti; endeks geçen yıl aralık ayında 
50,5 seviyesindeydi. Ayrıca, üretim endeksi ocak ayında aylık bazda değişim göstermeyerek 55,8 değerinde 
sabit kaldı, yeni siparişler endeksi 2,2 puan artarak 55,0 seviyesine yükseldi ve istihdam endeksi de 6,7 puanlık 
bir artışla 50,5 seviyesine açıklandı. 

ABD’de toptan eşya stoklarında kısmı bir artış gözlemlendi. ABD Ticaret Bakanlığı'nın açıkladığı Aralık 2023 
verilerine göre, toptan eşya stokları bir önceki aya göre yüzde 0,4 artışla 897,2 milyar dolara yükselirken, 
kasım ayında yüzde 0,4 azalmıştı. Stoklar yıllık bazda yüzde 2,7 düşüş gösterdi. Aynı dönemde, toptan eşya 
satışları aylık bazda yüzde 0,7 artışla 670,9 milyar dolar oldu, kasım ayında ise yüzde 0,1 düşmüştü. Yıllık 
bazda toptan eşya satışları yüzde 1,6 arttı. 

ABD’de hane halkı borçluluğu yüzde 1,2 oranında arttı. ABD’de Fed'in New York şubesi tarafından 
yayımlanan rapora göre, 2023'ün son çeyreğinde Amerikalıların hane halkı borcu, bir önceki çeyreğe göre 
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Haftalık 
Değişim

2023 Yılındaki 
Değişim

2022 Yılındaki 
Değişim

2021 Yılındaki 
Değişim

2020 Yılındaki 
Değişim

XK050 8.788 9.239 5,1% 60,6% 210,3% 22,5% 90,4%
XU100 8.665 9.045 4,4% 64,2% 196,6% 25,8% 29,1%

USDTRY 30,51 30,67 0,5% 63,9% 39,6% 80,3% 25,0%
DXY 103,96 104,08 0,1% 0,6% 8,2% 6,4% -6,7%

US-10-yıl 4,020 4,170 3,7% 7,5% 156,3% 65,1% -52,2%
TR-10-yıl 27,61 27,28 -1,2% 174,7% -59,2% 88,5% 5,7%
TR-2-yıl 43,13 42,79 -0,8% 329,2% -56,1% 51,7% 27,0%

CDS (5-yıl) 333,12 310,00 -6,9% -38,9% -10,5% 84,8% 10,1%
Ons Altın 2.039,00 2.025,00 -0,7% 11,0% -0,3% -3,7% 25,2%

Gram Altın 1.997,00 1.997,00 0,0% 82,1% 40,4% 72,1% 56,4%
Gram Gümüş 22,22 22,33 0,5% 55,2% 44,9% 57,4% 84,6%
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yüzde 1,2 artışla 17,5 trilyon dolara ulaştı. Bu dönemde borç, çeyreklik bazda 212 milyar dolar, yıllık bazda ise 
604 milyar dolar arttı. 

ABD’de dış ticaret açığı aylık bazda yükseldi. ABD'nin dış ticaret açığı aralık ayında bir önceki aya göre yüzde 
0,5 artışla 62,2 milyar dolara yükseldi. Bu, piyasa beklentileri olan 62 milyar doların hemen üzerinde 
gerçekleşti. Kasım ayında dış ticaret açığı 61,9 milyar dolar idi. Aynı dönemde, ihracat yüzde 1,5 artarak 258,2 
milyar dolara, ithalat ise yüzde 1,3 artışla 320,4 milyar dolara yükseldi. 

ABD’de Mortgage başvurularında haftalık artış oldu. ABD’de Mortgage Bankalar Birliği raporuna göre, 2 
Şubat ile biten haftada mortgage başvuruları bir önceki haftaya göre yüzde 3,7 artış gösterdi. Bu süreçte, 
konut satın alma başvuruları yüzde 1 azalırken, yeniden finansman başvuruları yüzde 12 arttı. Ayrıca, 30 yıl 
vadeli mortgage için ortalama faiz oranı yüzde 6,78'den yüzde 6,80'e, 15 yıl vadeli mortgage için ortalama 
faiz oranı ise yüzde 6,34'ten yüzde 6,41'e yükseldi. 

ABD’de TÜFE revize edildi. ABD'de TÜFE revizyonları, aralık ayı tüketici fiyatlarının ilk tahminlere göre daha 
az arttığını göstererek piyasalarda rahatlama sağladı. Aralık ayı TÜFE yüzde 0,3'ten yüzde 0,2'ye 
düşürülürken, kasım ayı verileri yüzde 0,1'den yüzde 0,2'ye revize edildi. Gıda ve enerji dışı tüketici fiyatları 
yıllık bazda yüzde 3,3 artış gösterdi. 

Çin’de ÜFE düşüşü devam etti. Çin'de ocak ayında üretici fiyat endeksi yıllık yüzde 2,5 düşüş göstererek 16. 
ayda da düşüşünü sürdürdü. Tüketici fiyat endeksi ise yıllık yüzde 0,8 azalarak dördüncü ayda da gerileme 
kaydetti, bu ekonomistlerin yüzde 0,5'lik düşüş beklentisini aştı. Ancak, aylık bazda tüketici fiyat endeksi ocak 
ayında yüzde 0,3 artarak, yüzde 0,4'lük beklentilerin biraz altında gerçekleşti. 

Japonya Merkez Bankası Başkanından para politikası ile ilgili açıklama geldi. Japonya Merkez Bankası (BOJ) 
Başkanı Kazuo Ueda, negatif faiz politikasının sona ermesi durumunda bile Japonya'da aşırı gevşek para 
politikasının süreceğinin yüksek ihtimal olduğunu belirtti. Ueda bu görüşünü ülkenin alt meclisinde dile 
getirirken, bu duruşu BOJ'un yardımcısı Shinichi Uchida'nın, bankanın negatif faiz politikasını sonlandırdıktan 
sonra bile faiz oranlarını agresif bir şekilde artırmasının pek muhtemel olmadığı yönündeki sözlerini yinelemiş 
oldu. 

Avrupa Birliği genelinde ÜFE yıllık bazda yüzde 10,0 arttı. Eurostat, 2023 yılının aralık ayına ait Üretici Fiyat 
Endeksi (ÜFE) verilerini yayımladı. Bu verilere göre, Avrupa Birliği (AB) genelinde ÜFE, aralık ayında bir önceki 
aya kıyasla yüzde 0,9, 2022'nin aynı dönemine göre ise yüzde 10,0 azalış gösterdi. Euro Bölgesi'nde ise ÜFE, 
aylık bazda yüzde 0,8, yıllık bazda yüzde 10,6 düşüş kaydetti, bu da piyasa beklentileriyle uyumlu bir sonuç. 
Piyasa beklentileri, Euro Bölgesi'nde ÜFE'nin aylık yüzde 0,8, yıllık ise yüzde 10,5 azalacağı yönündeydi. 
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Avrupa’da tüketicilerin enflasyon beklentilerinde düşüş gözlemlendi. AMB'nin açıkladığı Tüketici Beklentileri 
Anketi sonuçlarına göre, Euro Bölgesi'nde tüketicilerin gelecek 12 aya yönelik enflasyon beklentisi aralık 
ayında kasım ayındaki yüzde 3,5 seviyesinden yüzde 3,2'ye düşerken, gelecek üç yıla ilişkin enflasyon beklentisi 
yüzde 2,4'ten yüzde 2,5'e yükseldi. Bu durum, tüketicilerin bir yıllık enflasyon beklentilerinin Şubat 2022'den 
bu yana en düşük seviyeye indiğini ve son 3 ayda ortalama tüketici enflasyonu beklentisinin gerilediğine işaret 
etti. 

Almanya’da fabrika siparişleri aralık ayında yüzde 8,9 oranında arttı. Almanya’da, Destatis tarafından 
açıklanan imalat sektörü sipariş verilerine göre fabrika siparişleri aralık ayında yüzde 8,9 arttı. Beklentiler ise 
aralık ayında yüzde 0,2 oranında düşüş olacağı yönündeydi. Beklentilerin üzerinde açıklanan siparişler enerji 
krizi ve zayıf küresel talep nedeniyle darbe alan Avrupa'nın en büyük ekonomisine ilişkin toparlanma 
beklentisini güçlendirdi. 2023 yılında fabrika siparişleri yıllık bazda ise yüzde 5,9 oranında düşüş yaşadı. 

Almanya’da sanayi üretiminde yüzde 1,6 düşüş gözlemlendi. Almanya'da mevsimsellikten arındırılmış sanayi 
üretimi aralık ayında bir önceki aya göre yüzde 1,6 düşüş gösterdi, bu, piyasa beklentilerinin (yüzde 0,4 
gerileme) üzerinde bir düşüş olarak gerçekleşti. Bu düşüşle birlikte, Almanya'nın sanayi üretimi art arda 
yedinci ayda da gerilemiş oldu. Kasım ayı verisi de yüzde 0,7'den yüzde 0,2 düşüşe revize edildi. Aralık ayı 
sanayi üretimi, bir önceki yılın aynı dönemine göre yüzde 3 azaldı. 

İngiltere Merkez Bankası yetkilisi Haskel para politikası ile ilgili açıklamalarda bulundu. İngiltere Merkez 
Bankası (BOE) yetkilisi Jonathan Haskel'in enflasyonda daha fazla düşüş gerektiğini belirtmesiyle piyasada 
faiz indirimi beklentilerinde azalma yaşandı. Para piyasalarında BOE için aralık ayında beklenen 150 baz 
puanlık faiz indirimi beklentisi 75 baz puana düştü. 

 

Yurt İçi 
 
TÜFE ocak ayında aylık bazda yüzde 6,7 oldu. Türkiye'de ocak ayında tüketici fiyat endeksi aylık bazda yüzde 
6,7 artış gösterirken, yıllık enflasyon yüzde 64,86 olarak açıklandı. Piyasanın ocak ayında dair aylık artış 
beklentisi yüzde 6,5, yıllık enflasyon beklentisi ise yüzde 65,7 idi. Aynı dönemde çekirdek enflasyon yıllık yüzde 
70,48 olarak kaydedildi, bu da çekirdek enflasyonda yatay bir seyir izlediğine işaret etti. Ana harcama grupları 
arasında en yüksek aylık fiyat artışı yüzde 17,68 ile sağlık grubunda görüldü. Sağlık grubunu, yüzde 12,17 
artışla lokanta ve oteller grubu ve yüzde 10,25 artışla çeşitli mal ve hizmetler grubu takip etti. 
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TCMB enflasyon raporu yayımlandı. Fatih Karahan, Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası'nın (TCMB) yeni 
başkanı olarak yılın ilk enflasyon raporunu sundu, 2024 yıl sonu için enflasyon tahminini yüzde 36 olarak 
koruduğunu belirtti. Karahan, para politikasının gerekli sıkılık düzeyine ulaştığını ve politika faizinin mevcut 
seviyede kalacağını ifade ederken, enflasyon görünümünde bir bozulma olması durumunda yeniden 
sıkılaştırmaya gidilebileceğini açıkladı. Başkan ayrıca dezenflasyonu tesis etmeye yönelik çalışmalarımıza 
kararlılıkla devam edileceğini açıkladı. 

Sanayi üretimi yıllık bazda yüzde 1,6 oranında arttı. TÜİK tarafından yayımlanan Aralık 2023 Sanayi Üretim 
Endeksi verilerine göre, sanayi üretimi yıllık bazda yüzde 1,6 artış gösterdi ve aylık bazda yüzde 2,4 seviyesine 
ulaştı. Bu durum, önceki aya kıyasla olumsuz yönde olan verilerde toparlanmaya işaret etti. Alt sektörler 
bazında incelendiğinde, madencilik ve taş ocakçılığı sektörü endeksi yıllık yüzde 1,2 azalma gösterirken, imalat 
sanayi sektörü yüzde 2,1 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme üretimi ve dağıtımı sektörü yüzde 4,5 artış 
kaydetti. 

Otomotiv üretimi yıllık bazda yüzde 3,0 azaldı. Otomotiv Sanayii Derneği (OSD) tarafından açıklanan ocak 
ayı verilerine göre, toplam otomotiv üretimi geçen yılın aynı ayına göre yüzde 3,0 oranında azalarak 108 bin 
483 adet olurken, otomobil üretimi yüzde 5,0 düşüşle 67 bin 59 adede geriledi. Traktör üretimiyle birlikte 
toplam üretim 112 bin 737 adete yükseldi. Ticari araç üretimi yüzde 1,0, ağır ticari araç üretimi yüzde 7,0 
artarken hafif ticari araç üretimi sabit kaldı. Pazarda, ticari araçlar yüzde 13,0, ağır ticari araçlar yüzde 1,0 ve 
hafif ticari araçlar yüzde 15,0 artış gösterdi. Toplam otomotiv ve otomobil ihracatı sırasıyla yüzde 5,0 ve yüzde 
13,0 azaldı. 

Hazine nakit dengesi ocak ayında açık verdi. Hazine nakit dengesi ocak ayında 206,8 milyar lira açık verdi, 
bu önceki döneme göre artış göstererek 197 milyar liradan yükseldi. Aynı dönemde, faiz dışı nakit dengesi de 
99,6 milyar lira açıkla kapandı ki bu, aralık ayındaki 169,4 milyar liralık açığa kıyasla bir düşüşe işaret etti. 
Ocak ayı gelirleri 621,7 milyar lira olarak gerçekleşirken, faiz dışı giderler 721,3 milyar lira ve faiz ödemeleri 
107,2 milyar lira oldu. 

KKM’de düşüşlerde artış gözlemlendi. Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu'nun haftalık bültenine 
göre, kur korumalı mevduat (KKM) geçen hafta 76,1 milyar TL azalarak 2,38 trilyon TL'ye düştü. Aynı dönemde 
krediler 11,8 trilyon TL'den 11,9 trilyon TL'ye yükselirken, mevduatlar 15,1 trilyon TL'den 14,8 trilyon TL'ye 
geriledi. Tüketici kredileri ve bireysel kredi kartı borçları da sırasıyla 1,52 trilyon TL'den 1,53 trilyon TL'ye ve 
1,20 trilyon TL'den 1,24 trilyon TL'ye yükseldi. 

TÜİK enflasyon sepetini güncelledi. TÜİK enflasyon sepetini güncelleyerek yeni maddeler ekledi ve bir 
maddeyi çıkardı. Sepete yeni eklenen maddeler arasında kadın montu, düğün, nişan ve benzeri toplantılar için 
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salon kirası bulunuyor. Sepetten çıkarılan tek madde ise çocuk ayakkabısı (deri veya suni deri) oldu. 
Güncellemenin ardından gıda ve alkolsüz içeceklerin ağırlığı yüzde 25,43'ten yüzde 24,98'e, konutun ağırlığı 
yüzde 16,61'den yüzde 14,2'ye gerilerken, ulaştırmanın ağırlığı yüzde 15,08'den yüzde 17,35'e yükseldi. 

Türkiye nüfusu 85,3 milyon kişi oldu. 2023 sonu itibarıyla Türkiye'nin nüfusu, bir önceki yıla göre 92 bin 824 
kişi artışla 85 milyon 372 bin 377 kişiye ulaştı. Erkek nüfusu 42 milyon 734 bin 71, kadın nüfusu ise 42 milyon 
638 bin 306 kişi, toplam nüfusun yüzde 50,1'ini erkekler, yüzde 49,9'unu kadınlar oluşturdu. Adrese Dayalı 
Nüfus Kayıt Sistemi (ADNKS) sonuçlarına göre, Türkiye'de ikamet eden yabancı nüfus bir önceki yıla göre 253 
bin 293 kişi azalarak 1 milyon 570 bin 543 kişiye düştü. 

Hazine ve Maliye Bakanlığı devlet tahvili ve sukuk ihraç etti. Hazine Bakanlığı tarafından yapılan açıklamaya 
göre, 7 Şubat valörlü ve 4 Şubat 2024 itfa tarihli olmak üzere doğrudan satış yöntemiyle 2 yıl vadeli toplamda 
779 milyon 443 bin euro değerinde devlet tahvili ve 119 milyon 740 bin euro değerinde kira sertifikası ihraç 
edildi. İhraç edilen borçlanma araçlarını satın alan bankalara, satış tutarları bugün Merkez Bankası'nın Ödeme 
Sistemleri İhale Sistemi (İHS) aracılığıyla bildirildi. 

Hazine ve Maliye Bakanlığı dolar cinsinde eurobond ihraç etti. Hazine ve Maliye Bakanlığı, 2024 yılı dış 
finansman programı kapsamında, BBVA, Citi, Goldman Sachs ve Morgan Stanley aracılığı ile 2034 vadeli, dolar 
cinsi bir eurobond ihracı gerçekleştirdi. Bu ihracın büyüklüğü 3 milyar dolar olurken, faizi yüzde 7,875 olarak 
belirlendi. 

Jeopolitik kriz nedeniyle navlun fiyatlarında artış gözlemlendi. Kızıldeniz'deki jeopolitik gerilimler sonucunda 
artan navlun fiyatları son iki haftada yavaşlasa da kriz öncesi seviyelerin yüzde 174,0 üzerinde kalmaya devam 
etti. Bu dönemde, Kızıldeniz'deki gemi trafiğinde düşüş devam ederken 40'lık konteyner bileşik endeksi 1 Şubat 
itibarıyla 3 bin 824 dolardan, 8 Şubat itibarıyla 3 bin 786 dolara geriledi, bu da son iki haftada yaklaşık yüzde 
4,5 oranında bir düşüşe işaret etti. 
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