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ABD’de Imalat PMI 51,5 Seviyesinde A¢iklandi

® Gectigimiz hafta ABD ekonomisine dair makro ve cesitli sektor verileri agiklandi. imalat sektériinde bir
canlanma egilimi gézlemlendi; S&P Global tarafindan agiklanan 6ncu verilere gore, ABD'nin imalat sanayi Satin
Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), bir onceki aya goére 0,8 puan artisla 51,5 degerine yikselerek piyasa
beklentilerini asan bir performans sergiledi ve 17 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. isgiicii piyasasinda da olumlu
gelismeler yasandi; issizlik maasi basvurulari, 17 Subat'ta sona eren haftada 12 bin azalarak 201 bine diisti ve
ekonomistlerin medyan beklentisi olan 216 binin altinda gercekleserek isglici piyasasinin biyik sirketlerdeki
isten cikarmalara ragmen glicll kaldigini gésterdi. Konut piyasasinda ise 2. el konut satislari, yilhklandiriimis
bazda yiizde 3,1 artisla 4 milyona ulasarak agustos ayindan bu yana en yiiksek seviyeye cikarken, yillik bazda
ylzde 1,7 disls gosterdi ve ortalama konut fiyatlari yizde 5,1 artarak 379,1 bin dolara yikseldi. Gegtigimiz
haftalarda beklenti (zeri agiklanan enflasyon verisi sebebiyle piyasada Fed’in faiz indirimlerini bir ay
otelemesine dair bir beklenti olusmustu. Gectigimiz hafta bu beklenti sebebi ile diisen altinin ons fiyatinda ve
piyasalarda bir toparlanma gozlemlendi. 1984 dolara kadar gerileyen altinin ons fiyati buglin 2035 dolardan
islem goriyor.

® (Cin Merkez Bankasi, ekonomik biylmeyi tesvik etmek amaciyla haziran ayindan bu yana ilk defa bes yillik
gosterge faiz oranini 25 baz puan indirerek ylizde 3,95 seviyesine ¢ekti; bir yillik faiz oranini ise degistirmeden
ylzde 3,45'te sabit biraktl. Bu hamle, piyasalar tarafindan olumlu karsilandi ve ekonomistlerin beklentilerinin
lzerinde bir indirim olarak degerlendirildi. Ayrica, 2023 yilinda Cin'in cari islemler dengesi 264,2 milyar dolar
fazla verdi, bu da tilkenin dis ticarette gli¢li performans sergiledigini ve ekonomik dengesinin saglam olduguna
isaret etti.

® Almanya'da is Ortami Giiven Endeksi, subat ayinda hafif bir artisla 85,5 puana yiikselerek, ekonomideki diisiis
trendinin ardindan iyilesme isareti verdi. Avrupa'da, Rusya-Ukrayna Savasl sonrasinda dogal gaz talebinde
onemli bir diisiis yasandi, 6zellikle Almanya, italya ve ingiltere'de gaz tiiketimi son 10 yilin en diisiik seviyesine
indi. Avrupa, LNG altyapisini genisleterek, 2030'a kadar 13 yeni terminalin devreye alinmasiyla LNG kapasitesini
artirma yolunda ilerliyor, bu da gelecekteki talebin (g katini karsilayabilecek kapasite anlamina geliyor.

® VYurtiginde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar gesitli verileri yayimladi:
e TCMB politika faizini ylizde 45,0 seviyesinde sabit tuttu.

e Yurt disi UFE ocak ayinda yillik bazda yiizde 59,27 oraninda artti.
e Tarimsal girdi fiyat endeksi aralik ayinda yillik bazda yiizde 41,43 oraninda artti.
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16.02.2024 23.02.2024 Haft.alhlk 2024 Y,I.hr.‘daki 2023 Y{Ilﬂdaki 2022 leillrmdaki 2021 Y{Ilrfdaki
Degigim Degigim Degisim Degigim Degisim
XK050 9.514 9.630 1,2% 26,3% 32,6% 210,3% 22,5%
XU100 9.250 9.374 1,3% 25,5% 35,6% 196,6% 25.8%
USDTRY 30,84 31,04 0,6% 5,3% 57,5% 39,6% 80,3%
DXY 104,28 103,96 -0,3% 2,6% -21% 8,2% 6,4%
US-10-yil 4,290 4,250 -0,9% 9,5% 0,0% 156,3% 65,1%
TR-10-yil 26 44 26,71 1,0% -0,1% 169,4% -59,2% 88,5%
TR-2-yll 42,78 43,65 2,0% 10,0% 298,0% -56,1% 51,7%
CDS (5-yil) 291,00 286,22 -1,6% 3,0% -45,2% -10,5% 84,8%
Ons Altin 2.012,00 2.036,00 1,2% -1,3% 13,1% -0,3% -3,7%
Gram Altin 1.995,00 2.032,00 1,9% 3,6% 78,9% 40,4% 721%
Gram Giimiig 22,25 22,99 3,3% 1,7% 57,1% 44,9% 57,4%
Uluslararasi efaﬂ

ABD’de imalat PMI subat ayinda 51,5 olarak agiklandi. S&P Global'in agikladidi 6nctii verilere gére, ABD'nin
subat ayr imalat sanayi PMI endeksi, bir énceki aya gére 0,8 puan artarak 51,5 degerine ylikseldi ve piyasa
beklentilerinin lizerinde bir performans sergileyerek 17 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Ocak ayinda bu
endeks 50,7 idi.

ABD’de issizlik maasi basvurularinda azalma gézlemlendi. ABD'de issizlik maasi basvurulari, 17 Subat'ta
sona eren haftada 12 bin azalarak 201 bine diiserek son bir ayin en diisiik seviyesine geriledi. Bu durum, biiyiik
sirketlerdeki isten ¢ikarmalara ragmen isglicli piyasasinin gli¢lii kaldigini gésteriyor. Ekonomistlerin medyan
beklentisi 216 bin iken, devam eden issizlik maasi basvurulari da 1,86 milyonla bir ayin en diisiik seviyesine
indi.

ABD’de konut satis verileri agiklandi. ABD’de Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) verilerine gére, 2024'iin ilk
ayinda 2. el konut satislari yiizde 3,1 artarak yilliklandirilmis bazda 4 milyona ulasarak agustos ayindan beri
en yliksek seviyeye yiikseldi, fakat ocak ayinda yillik bazda yiizde 1,7 diisiis gosterdi. Ortalama konut fiyatlari
yilda ylizde 5,1 artisla 379,1 bin dolara yiikseldi. ABD'de 30 yil vadeli mortgage faiz orani, ekim ayinda
2000'den beri en yiiksek seviye olan ylizde 7,79'a ¢ikarken, aralik ayinda yiizde 6,61'e geriledi.
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ABD’de Mortgage basvurularinda azalma gézlemlendi. ABD'de Mortgage Bankalar Birligi (MBA) tarafindan
agiklanan verilere gére, 16 Subat ile biten haftada mortgage basvurulari 6nceki haftaya gére yiizde 10,6
azalirken, konut satin alma basvurulari yiizde 10 ve yeniden finansman basvurulari yiizde 11 diisti. Ayni
dénemde, 30 yil vadeli mortgage icin ortalama faiz orani ylizde 6,87'den yiizde 7,06'ya yiikselerek son aylarin
en yliksek seviyesine ulasti. 15 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani ise yiizde 6,53'ten yiizde 6,61'e
cikti.

Cin Merkez Bankasi gosterge faizinde indirime gitti. Cin Merkez Bankasi, haziran ayindan bu yana ilk kez bes
yillik gésterge faiz oranini 25 baz puan diisiirerek ylizde 4,20 seviyesinden yiizde 3,95 seviyesine indirdi, ancak
bir yillik vadedeki faiz oranini yiizde 3,45 seviyesinde sabit tuttu. Bu adim, 2019'da kredi fiyatlandirma
mekanizmasini yeniledikten sonra bes yillik gbsterge faizinde yapilan en biiyiik indirim olarak kaydedildi ve
ekonomistlerin 5-15 baz puanlik bir indirim beklentisinin (izerinde gerceklesti. Bu hareket, piyasalar tarafindan
olumlu karsiland..

Cin’in cari islemler dengesi 2023 yilinda fazla verdi. 2023 yili ocak-aralik dé6neminde, Cin'in cari islemler
hesabi 264,2 milyar dolar fazla verdi. Dis ticaretten 608 milyar dolar fazla elde edilirken, hizmet alim-
satimlarinda 229,4 milyar dolar, yurt disi yatirimlar ve déviz girdilerinde 129,6 milyar dolar acik yasandi ve
cari transferlerden 15,2 milyar dolar fazla saglandi. Cari islemler fazlasi, gayrisafi yurt ici hasilaya oranla
yiizde 1,5 olarak gergeklesti.

Giiney Kore Merkez Bankasi faiz oranlarini sabit tuttu. Gliney Kore Merkez Bankasi, faiz oranlarini yiizde
3,50'de sabit tutarak 15 yilin en yiiksek seviyesinde birakti. Bu karar, 2024 yilinin ikinci toplantisinda, piyasa
beklentileri dogrultusunda 9. kez degisiklige gitmeme yéniinde oldu. Banka Baskani, enflasyonun hedefin
lizerinde olmasi nedeniyle faiz indirimi tartismalarinin erken oldugunu belirtti.

Almanya’da is Ortami Giiven Endeksi kismi olarak yiikselis gésterdi. Almanya'da Ekonomi Arastirma
Enstitiisii (Ifo) tarafindan yapilan anket sonuglarina gére, subat ayi is Ortami Giiven Endeksi, ocak ayindaki
85,2 puandan 85,5 puana yiikselerek, ekonomide iki ay sliren diislis trendinin ardindan artis gésterdi. Ayni
dénemde, Ifo Beklentiler Endeksi 83,5 puandan 84,0 puana c¢ikarken, Mevcut Durum Endeksi 86,9 puanda
sabit kaldl.

AB otomobil pazari gegtigimiz yila gére biiyiidii. 2023 yilinda, AB otomobil pazari 2022'ye kiyasla yiizde 13,9
biiytiyerek 10,5 milyon satisla yili tamamladi. Benzinli otomobiller yiizde 35,3 pazar payi ile liderligini siirdiirse
de énceki yila gére kismi bir diisiis yasadi. Dizel otomobil satislarinin 1,4 milyon adetle pazar payini yiizde 16,4
seviyesinden yiizde 13,6 seviyesine dlistii. Hibrit otomobil satislari ise yiizde 29,5 artisla 2,7 milyon adede
ulasarak, toplam pazarin dértte birini olusturdu.
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AB’de dodal gaz talebinde diisiis gozlemlendi. Rusya-Ukrayna Savasi sonrasi 2 yilda Avrupa'da gaz talebi
ylizde 20 azalirken, gaz tiiketimi son 10 yilda en diisiik seviyeye indi. Talep diistisi agirlikli olarak Almanya,
italya ve ingiltere'de yasandi. Avrupa, LNG altyapisini genisletiyor; 2022'den bu yana 8, 2030'a kadar 13 yeni
terminalin devreye girmesi bekleniyor, bu da LNG kapasitesinin talebin 3 kati olabilecegini gésteriyor.

Yurt ici @ﬂ

TCMB politika faizini yiizde 45,0 seviyesinde sabit tuttu. TCMB, politika faizini yiizde 45,0 seviyesinde sabit
tutma karari aldi. Bu kararin alinmasindaki temel gerekge, aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici
bir diisiis saglanana ve enflasyon beklentilerinin éngériilen tahmin araligina yakinsamasina kadar politika
faizinin mevcut seviyesinin korunmasi gerektigi yéniinde ag¢iklandi. Aciklamada, enflasyon beklentileri ve
fiyatlama davranislarinin yani sira lcret artislarinin enflasyon lizerindeki etkilerinin de yakindan izlenecegi
belirtildi. Merkez Bankasi'nin para politikasindaki kararl durusunun, Tiirk lirasinin reel deger kazanmasina
katki saglamaya devam edecedi ifade edildi.

KKM’de diisiis devam ediyor. Kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplarindaki tutar, 2 trilyon 367,7 milyar
TL'den 2 trilyon 343,2 milyar TL'ye diiserek azalsini siirdiirdii.

Subat ayina dair giiven endeksleri agikland. TUIK’in acikladigi subat ayi verilerine gére, mevsim etkilerinden
arindirilmis giiven endeksleri sektérel bazda degisiklik gésterdi. Hizmet sektérii gliven endeksi yiizde 1,6
artarak 118,6 seviyesine ylikselirken, insaat sektérii gliven endeksi yiizde 1,0 artisla 91,8 seviyesinde agikland..
Bunun yaninda perakende ticaret sektérii gliven endeksi yiizde 1,0 azalarak 114,5 seviyesine geriledi. Hizmet
sektériinde, is durumu ve hizmetlere olan talep son li¢ ayda artis gosterirken, perakende ticarette is hacmi-
satislar ve mal stok seviyesi dlisiis yasad.

Ocak ayi yurt disi UFE verileri agikland\. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan Ocak 2024 Yurt
Disi Uretici Fiyat Endeksi verilerine gére, ocak ayinda bir énceki aya gére yiizde 4,57, bir 6nceki yilin ayni ayina
gére ise ylizde 59,27 artis yasandi. Sektérel bazda, madencilik ve tas ocakgiliginda ylizde 60,76, imalatta yiizde
59,24 artis gériildii. Ana sanayi gruplari itibariyla, ara mallarinda yiizde 51,36, dayanikl tiiketim mallarinda
ylizde 65,98, dayaniksiz tiiketim mallarinda yiizde 65,37, enerjide yiizde 47,22, sermaye mallarinda ise yiizde
69,03 oraninda yillik artis kaydedildi.

Tarimsal girdi fiyat endeksi yillik bazda yiizde 41,43 artti. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), aralik
ayinda da artisini siirdiirerek aylik bazda yiizde 2,62, yillik bazda ise ylizde 41,43 yiikseldi. Bu durum, tarimsal
girdi enflasyonunun Eyliil 2019'dan bu yana 51 aydir kesintisiz olarak artis gésterdigini belirtiyor. On iki aylik
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ortalamalara gére ise endeks yiizde 43,69 artti. Ana gruplarda, tarimda kullanilan mal ve hizmetler yiizde
2,82, tarimsal yatirima katki saglayan mal ve hizmetler ise yiizde 1,47 artis gdsterdi.

Merkezi yonetim briit borg stoku 6,9 trilyon lira olarak kaydedildi. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin agikladigi
verilere gére, 31 Ocak itibariyla Tiirkiye'nin merkezi yénetim briit borg¢ stoku 6,9 trilyon lira olarak kaydedildi.
Bu borcun 2,5 trilyon lirasi Tiirk lirasi cinsinden, geri kalan 4 ,4 trilyon lirasi ise déviz cinsinden borglardan
olusmaktadir.

Trafige kaydi yapilan arag sayisinda artis kaydedildi. Tiirkiye istatistik Kurumu'nun agikladigi verilere gére,
ocak ayinda trafige kaydi yapilan tasit sayisi gecen yilin ayni ayina gére yiizde 33,3 artisla 213 bin 493'e ulasti.
Ayni dénemde kaydi silinen tasit sayisi ylizde 9,3 artarak 2 bin 171 oldu. Bu durum, trafikteki toplam tasit
sayisinin ocak ayinda 211 bin 322 adet arttigina isaret etti.

Bakan Simgsek Tiirkiye’nin gri listeden ¢ikmasini beklendigini agikladi. Hazine ve Maliye Bakani Simsek,
FATF'nin Genel Kurul toplantisinda Tiirkiye'nin kara para aklama ve terérizmin finansmaniyla miicadelede
6nemli ilerlemeler kaydettigini belirtti. Bu gelisme, Tiirkiye'nin FATF'nin gri listesinden ¢ikis siirecinde son
asamaya geldigine isaret etti. Simsek, haziran ayinda yapilacak olan genel kurul toplantisinda Tiirkiye'nin gri
listeden ¢ikisinin resmiyet kazanmasini bekliyor.

Bakani Simsek ekonomi politikasi ile ilgili agiklamalarda bulundu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek,
Manisa, Bartin ve Kayseri'deki ziyaretlerinde reel sektér ve is diinyasi temsilcileriyle gériistiikten sonra, fiyat
istikrari, biitge disiplini ve siirdiiriilebilir cari agcik hedefleyen ekonomi programini kararllikla uyguladiklarini
sosyal medya lizerinden acikladi. Programin genis toplum kesimleri tarafindan desteklenmesinin énemine
deginerek, ekonomi politikalarinin hedeflerini ve sonuglarini iilkenin dért bir yaninda anlattiklarini belirtti.

EPDK Baskani Yilmaz rafineri marjlari ile ilgili agiklamalarda bulundu. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
(EPDK) Baskani Mustafa Yilmaz, akaryakit fiyatlarindaki son zamlar sonrasi bir agiklama yaparak, rafinerilere
fiyat diisiisii icin uyarilarda bulunuldugunu belirtti. Yilmaz, 6zellikle bazi iilkelerden ithal edilen ham petrol ve
islenmis (riinlerin rafinerilere énemli bir kar avantaji sagladigini ve bunun tiiketicilere de yansitiimasi
gerektigini ifade etti. Bu dogrultuda, rafinerilere génderilen bir yaziyla, benzin ve motorin fiyatlarinda 1 ila
1,50 TL arasinda bir indirim yapilmasi gerektigini belirtti.
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Oncil Gostergeler

Tablo 2: Oncii Gostergeler

Gosterge Dénem Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi tretimi Aralik 1,6% 0,2%
imalat PMI Ocak 492 474 50,0
Yeni Kapasite kullanim orani (m.d. Subat 77,0% 76,4%
ithalat - (sermaye mallan) (yillik)
ithalat - (ara mallan) (yllik)
Yeni Kredi buytmesi (haftalik), TL Subat (3.Hafta) 0,4% 0,5%
Yeni Tuketici giiven endeksi Subat
Reel sektor guven endeksi (m.d.)
Yeni Hizmetler sektoni giiven endeksi (m.d.
Yeni Perakende sektori given endeksi (m.d.
Yeni ingaat sektoru guven endeksi (m.d.) Ocak 918 90,9 100,0
Otomotiv satiglar (yillik Ocak 33,8% 37.,3%
Konut satiglar - toplam (yillik) -17,8% -33,4%
Konut satiglar - kredili (yillik) -63,5% -12,3%
TUFE 64,86% 64,77%
TUFE Beklentisi (yil sonu) 42.96% 42,04%
Cari Y1l Bayume Beklentisi 3,30% 3.40%
Perakende satig hacmi (yillik) 11,4% 12,8%
Cari Denge (mir USD) 2.1 2.7
igsizlik Orani (m.d.) 8,8% 8,9%
Yeni Dolarizasyon Subat (3.Hafta) 0,61 milyar (-) 0,31 milyar (+)
- Dusus belirtir
Stabilite belirtir
Buyume belirtir
KT Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.
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