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ABD’de Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Endeksi Yillik Bazda Yiizde 2,6 Artti

® Gectigimiz haftanin son iglem guintinde, kiresel piyasalarda ABD'nin kigisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat
endeksi verileri yakindan izlendi. Mayis ayinda PCE fiyat endeksi aylik bazda sabit kalirken, yillik bazda yuzde
2,6 artis gosterdi. Fed'in enflasyon gostergesi olarak dikkate aldigi cekirdek PCE ise aylik yizde O,1 ve yillik
ylzde 2,6 oraninda artis kaydetti. Ilimli gelen enflasyon verileri, Fed'in Eyldl ayinda faiz indirimine baslayacagi
beklentilerini destekledi. Ancak bir dnceki aya ait aylik gekirdek PCE enflasyon verisinin ylzde 0,3 seviyesine
yukari yonla revize edilmesi, bu iyimser gdérinimu sinirladi. Ayni dénemde aylik kazanclarda da beklentilerin
Uzerinde artis gerceklesti. Cuma glnu agiklanan Haziran ayi nihai Michigan tiketici giiven endeksi, 68,2 ile
beklentilerin Uzerinde kaydedildi. Ankette mevcut ekonomik kosullara iliskin yanitlar kotulesirken, tuketici
beklentilerinin iyilesmesi dikkat gekti. Tuketicilerin 12 ay sonrasina iligskin enflasyon beklentileri, bir énceki
aya gore 0,3 puan azalarak yizde 3,0 diizeyine geriledi. Cuma gtinii ABD borsalari olumlu enflasyon verilerine
ragmen gunu kayipla kapatti. Brent petrol ve ons altin fiyatlari ise yatay seyretti.

® Cin'de Ocak-Mayis 2024 déneminde, yillik cirosu 20 milyon yuanin (yaklagik 2,75 milyon dolar) tzerindeki sanayi
isletmelerinin toplam kérlar 2,75 trilyon yuana (yaklagik 380 milyar dolar) ulasarak artis gésterdi. 41 is kolunun 32'sinde
karlilik artarken, bu artis orani ilk dért aydaki yizde 4,3'lUk artisin gerisinde kaldl. 2023'te ise sanayi kuruluslarinin karlari
bir 6nceki yila gore ylzde 2,3 azalmisti. Haziran ayinda Cin'de imalat sanayi PMI 49,5 ile Mayis ayindaki seviyesini
koruyarak daralmaya devam etti. Bu durum, i¢ ve dis talepteki durgunlugun surdigunu gosteriyor. Yeni siparisler alt
endeksi 49,6'dan 49,5'e gerilerken, yeni ihracat siparisleri alt endeksi 48,3'te sabit kaldi. Uretim alt endeksi 50,8'den
50,6'ya dismesine ragmen blylime esiginin Uzerinde kald, is beklentileri alt endeksi ise 54,7 ile bluyime sinyali verdi.

® Almanya'da is gorinimi, Minih merkezli Ekonomi Arastirma Enstitiisti (Ifo) tarafindan agiklanan Almanya is Anketi
sonuglarina gore, bes aydan sonra ilk kez geriledi. Yaklasik 9 bin firmanin katildigi ankette, Ifo'nun beklenti gdstergesi
Haziran ayinda 89,3'ten 88,6'ya dustu ve Bloomberg anketinin medyan tahmininin altinda kaldi. Ifo Bagkani Clemens
Fuest, Alman ekonomisinin durgunlukla micadele etmekte zorlandigini belirtti. Bundesbank ise Haziran'a kadar surecek
Uc aylik bir blydme 6ngdérdu.

® VYurt iginde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar gesitli verileri yayimladi:

e Turkiye FAFT'In gri listesinden ¢ikarildi.

o Turkiye imalat PMI anketinin Haziran 2024 sonuglarina gére, mayis ayinda 48,4 olan manset PMI,
haziranda 47,9'a geriledi.
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Haftalik Durum

21.06.2024 28.06.2024 Haftla!lk 2024 Y_llhf\daki 2023 Y_I.hr‘daki 2022 Y_I.“r‘daki 2021 Y_I.“r‘daki

Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim

XK050 10.316 10.204 -1,1% 33,8% 32,6% 210,3% 22,5%
XU100 10.754 10.647 -1,0% 42,5% 35,6% 196,6% 25,8%
USDTRY 32,83 32,71 -0,4% 11,0% 57,5% 39,6% 80,3%
DXY 105,83 105,85 0,0% 4.5% -21% 8,2% 6,4%
US-10-yil 4,250 4,380 31% 12,9% 0,0% 156,3% 65,1%
TR-10-yil 28,78 28,28 -1,7% 5,7% 169,4% -59,2% 88,5%
TR-2-yil 42,91 41,59 -3,1% 4.8% 298,0% -56,1% 51,7%
CDS (5-yil) 276,00 274,31 -0,6% -1,3% -45,2% -10,5% 84,8%
Ons Altin 2.320,00 2.326,00 0,3% 12,8% 13,1% -0,3% -3,7%
Gram Altin 2450,00 244700 -0,1% 24,7% 78,9% 40,4% 72,1%
Gram Giimiis 31,15 30,62 -1,7% 35,4% 57,1% 44.9% 57,4%

Uluslararasi @3

ABD'de mayis ayinda gekirdek PCE agiklandi. ABD Ticaret Bakanligi'nin acikladigi verilere gére, mayis
ayinda cekirdek PCE aylik yuzde 0,1, yillik yuzde 2,6 artarak son 6 ayin en yavas artisini kaydetti. Bu durum,
Fed'in yilin ilerleyen dénemlerinde faiz oranlarini disurecegi varsayimini giglendirdi. Ayni dénemde kisisel
gelirler aylik yizde 0,5 artarak piyasa beklentisi olan yizde 0,4'Un Uzerinde gerceklesti. Nisan ayinda ise
kisisel gelirler yizde 0,3 artis gdstermisti.

ABD'de Tiketici Guven Endeksi Haziran'da dusti. Conference Board tarafindan agiklanan Tuketici Guven
Endeksi haziran ayinda, Amerika Birlesik Devletleri'nde bir 6nceki aya gére 0,9 puan azalarak 100,4'e dustU.
Bu dusus, 100 degerindeki beklentilerin hafif Uzerinde gergeklesti. Ayni dénemde, is ve is glicU piyasasi
kosullarini degerlendiren Mevcut Durum Endeksi 0,7 puan artarak 141,5'e yikseldi, ancak gelecege ydnelik
beklentiler endeksi 1,9 puanlik bir dustsle 73'e geriledi. Conference Board Basekonomisti Dana Peterson,
tUketici glveninin son iki yil icinde dar bir aralikta kalmaya devam ettigini belirtti.

ABD'de yeni konut satiglari Mayis ayinda disti. ABD'de yeni konut satiglarl, Mayis ayinda bir 6nceki aya
gore yuzde 11,3 duserek 619 bin seviyesine geriledi ve piyasa beklentisi olan 640 binin altinda kaldi.
Aciklanan veriler, yiksek faiz oranlarinin sektérde zayif seyrin devam ettigine isaret ediyor. Diger yandan,
Fed'in bankalarin kritik bir senaryoda dayanikliliklarini dlgmek icin yilda bir kez uyguladigi stres testinin
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sonuglari agiklandi. Buna gore, blyuk bankalarin da dahil oldugu 31 banka testi gecerek ciddi bir resesyonu
atlatmak igin iyi durumda olduklarini gésterdi.

ABD'de Bakan Yellen konut arzini artirmayi amaglayan yeni finansman kaynaklarini duyurdu.
Minneapolis'te konusan Bakan Yellen, konut arzini artirarak maliyetleri distrmeyi amaclayan yeni finansman
kaynaklarini duyurdu. Uzun stredir devam eden konut arzi agiginin uygun maliyet sorunlarina yol agtigini
belirten Yellen, 2000'den 2019'a kadar konut fiyatlarinin gelirlerden daha hizli arttigini ve bu durumun genis
Amerikan halkini etkiledigini vurguladi. Yellen, uygun fiyatli konut finansmanini desteklemek amaciyla gelecek
Uc yilda 100 milyon dolarlik bir program baslatilacagini ve federal konut kredisi bankalarini konut
programlarina daha fazla kaynak ayirmaya cagirdigini agikladi.

Cin'de sanayi igletmelerinin kérlari Ocak-Mayis 2024 déneminde artti. Cin Ulusal Istatistik Birosu
verilerine gore, yillik cirosu 20 milyon yuanin (yaklagik 2,75 milyon dolar) Uzerindeki sanayi isletmelerinin
toplam karlari, Ocak-Mayis 2024 déneminde 2,75 trilyon yuana (yaklasik 380 milyar dolar) ulasti. Karlilk 41
is kolunun 32'sinde artis gdsterdi, ancak ilk dort aydaki yizde 4,3'lUk artis oraninin gerisinde kaldi. 2023'te
ise Cin'deki sanayi kuruluslarinin karlari bir énceki yila gére yizde 2,3 azalmisti.

Cin'de imalat sanayi PMI haziran ayinda daralmaya devam etti. Cin Ulusal istatistik Birosu'na gére, haziran
ayinda imalat sanayi PMI 49,5 ile Mayis ayindaki seviyesini korudu ve daralma seyrine devam etti. Bu durum,
toparlanmanin kirilgan oldugunu ve ic ve dis talepte durgunlugun sirdiguni gosteriyor. Yeni siparisler alt
endeksi 49,6'dan 49,5'e gerilerken, yeni ihracat siparisleri alt endeksi 48,3'te sabit kaldi. Uretim alt endeksi
50,8'den 50,6'ya disse de biyime esiginin Uzerinde kaldi. is beklentileri alt endeksi ise 54,7 ile biyime
sinyali verdi.

Japonya ve ABD arasindaki faiz farki Japon yeninin deger kaybina neden oluyor. Japonya ve ABD
arasindaki faiz oranlarindaki buyuk fark, Japon yeninin deger kaybina neden olmaya devam ediyor. Yen, yizde
0,4 oraninda dususle dolar karsisinda 160,39 seviyesine geriledi, bu seviye Nisan ayinda Japon yetkililerin
piyasaya mudahale ettigi seviyelerin Uzerindedir. Yen bu yil boyunca yizde 12'den fazla deger kaybetti, bu
durum Japon tuketicileri ve isletmeleri olumsuz etkiledi.

Japonya'da perakende satiglar Mayis ayinda artti. Japonya'da bu sabah agiklanan verilere gore, Mayis
ayinda perakende satiglar yillik bazda yizde 3 artarak piyasa beklentilerini asmis ve giicla bir tiketici talebine
isaret etmistir. Diger yandan, Cin'de sanayi karlarindaki artisin Mayis ayinda yavaslayarak ylzde 3,4'e
gerilemesi, dunyanin en buylk ikinci ekonomisinde zayif ic talep nedeniyle zorluklar yasandigini
dogrulamistir. Bu gelismelerle birlikte, Asya borsalari bugln gtine saticili bir seyirle baslamistir. Japon yeni
ise dun ABD dolari karsisinda neredeyse 38 yilin en distk seviyesine gerilemistir.
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Avustralya'da enflasyon Mayis ayinda artti. Mayis ayinda Avustralya'da enflasyon, Ust Uste Uglncl ayda da
ekonomistlerin beklentilerini asarak, yillik bazda yuzde 4 artis gésterdi. Bu artig, ekonomistlerin tahmin ettigi
yizde 3,8'lik artisin Uzerinde gerceklesti. Ayni zamanda, ¢ekirdek enflasyon orani bir 6nceki ayki yuzde
4,1'den ylzde 4,4'e yUkseldi. Bu verilerin aciklanmasiyla birlikte, yatirimcilar Avustralya Merkez Bankasi'nin
(RBA) 5-6 Agustos'taki toplantisinda faiz oranlarini artirma olasiliginin  daha yuksek oldugunu
degerlendirerek Avustralya dolarinin deger kazanmasina ve politikaya duyarli Uc yillik tahvillerin getirisinin
ylUzde 4,08'e yUkselmesine neden oldu. Bu, Nisan ayindan bu yana gorulen en buytk gtnlik kazancg oldu.

Almanya'da is gérinimu geriledi. Almanya’da, Minih merkezli Ekonomi Arastirma EnstittsU (Ifo), Nisan
ayinda gergeklestirdigi Almanya is Anketi sonuclarini acikladi. Yaklasik 9 bin firmanin katildigi ankette,
Almanya'nin is gérinimu bes aydan beri ilk defa gerileyerek, tlkenin ekonomik toparlanmasinin zorluklarla
karsi karslya oldugunu gosterdi. Ifo'nun beklenti gostergesi Haziran'da 89,3'ten 88,6'va duserken,
Bloomberg anketinin medyan tahmininin de altinda kaldi. Ifo Bagkani Clemens Fuest, Alman ekonomisinin
durgunlukla mucadele etmekte gliclik gektigini belirtti. Bundesbank ise Haziran'a kadar surecek tg aylik bir
blydme 6ngorda.

Norvecli emeklilik fonu KLP, Caterpillar hisselerini satti. Norvecli emeklilik fonu KLP, Caterpillar'in Bati Seria
ve Gazze'deki insan haklari ihlallerine katki sagladigi endisesiyle sirketin 69 milyon dolar degerindeki hisse
ve tahvillerini satti. Fon, Caterpillar ekipmanlarinin israil yerlesimlerinin genislemesi icin kullanildigini ve israil
ordusu tarafindan kullanildigi iddialarini gerekce gosterdi.

Yurt igi e

Tarkiye gri listeden cgikarildi. Mali Eylem Gorev Guct (FATF), Singapur'da yapilan toplantida Tarkiye'nin gri
listeden cikarilmasina karar verdi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya Uzerinden
"Basardik" paylasimi yapti. FATF, Turkiye'nin kara para aklama ve terérizmin finansmani rejimindeki stratejik
eksiklikleri gidermede etkinligini artirdigini belirtti. Ayni toplantida Jamaika da gri listeden cikarildi.

Tirkiye Imalat PMI Haziran'da distd. Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI anketinin Haziran 2024
sonuglarina gére, mayis ayinda 48,4 olan manset PMI, haziranda 47,9'a gerileyerek Ust Uste Uglincl ay 50,0
esik degerinin altinda kaldi. Bu dusus, Turk imalat sektoérinin faaliyet kosullarinda hafif bir bozulmaya isaret
ederken, 2024'lUn basindan bu yana en belirgin bozulma olarak kaydedildi.

Konut fiyatlar yillik bazda artti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) nisan ayi verilerine gore,
konut fiyatlari yillk bazda yizde 48,42 oraninda artti. Ancak, tuketici fiyatlarinda ayni dénemde yizde

A e T

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
K T 1




HAFTALIK EKONOMI BULTENI

A, 1Temmuz 2024

69,80'lik bir artis yasandigi icin, reel olarak konut fiyatlarinda yiuzde 13,3'lUk bir dists gerceklesti. Aylik
bazda konut fiyatlarinda yizde 2,24 artis kaydedilirken, Turkiye genelinde ortalama metrekare basina dusen
konut fiyati 32 bin 443 TL'ye yUkseldi.

Reel Kesim Guven Endeksi Haziran'da geriledi. Haziran ayinda, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
verilerine gore, Reel Kesim Guven Endeksi (RKGE) mevsimsellikten arindirilmis olarak bir énceki aya gore 1,9
puan azalarak 100,5 seviyesine geriledi. Nisan ayindaki dokuz ayin zirvesinden sonra surekli bir dislUs
yasanmistir. Anket sonuglarina gére, mamul mal stokuna iliskin olumlu degerlendirmeler artis yoninde
etkilerken, siparis miktarlari ve Uretim hacmi gibi diger 6nemli géstergeler azalis gosterdi.

Genel Guvenlik Yoénetmeligi'nin baslangic tarihi ertelendi. Sanayi ve Teknoloji Bakanligl, otomotiv
sektorinde uygulanacak olan Genel Guvenlik Yénetmeligi'nin baslangig tarihini, Resmi Gazete'de yayimlanan
bir kararla 7 Temmuz 2024'ten 31 Agustos 2024'e erteledi. Bu erteleme ile, stoklarda bulunan ve
onumuzdeki iki ay iginde ithal edilecek araglarin, mevcut ydonetmelik gergevesinde satisina olanak saglanmis
oldu.

Vergi dizenlemesi hakkinda spekilasyonlar elestirildi. AK Parti Genel Bagkan Yardimcisi Omer Celik, vergi
duzenlemesi hakkinda yapilan spekilatif agiklamalari elestirerek, taslaklarin her tirlt gérisu icerebilecegini
ancak son karari siyasi iradenin verecegini belirtti.

Cumhurbagkani Erdogan ekonomik zorluklar hakkinda konustu. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, AK
Parti TBMM grup toplantisinda ekonomik zorluklar ve enflasyon konusunda agiklamalarda bulundu. Sabit
Ucretle calisanlarin yasadigi ekonomik sikintilarin farkinda olduklarini belirten Erdogan, bu sorunlari populist
politikalar yerine kalici refah artisi saglayarak cozeceklerini ifade etti. Ayrica, 6nimtzdeki aylarda enflasyonun
dusecegini sdyledi ve AK Parti icinde bir yenilenme slreci baslatacaklarini duyurdu.

TCMB'nin doéviz rezervleri artti, altin rezervleri dustd. TCMB'nin agikladigi haftalik para ve banka
istatistiklerine gore, 14 Haziran itibariyla Merkez Bankasi'nin brut déviz rezervleri bir énceki haftaya gére 2
milyar 77 milyon dolar artigla 88 milyar 433 milyon dolara yikselmistir. Ayni ddbnemde altin rezervleri 1 milyar
928 milyon dolar dususle 57 milyar 868 milyon dolara gerilemistir. Bu degisikliklerle birlikte TCMB'nin
toplam rezervleri, bir hafta icinde 149 milyon dolar artarak 146 milyar 301 milyon dolara ulagmistir.

Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi portféyl azaldi. TCMB'nin yayimladigi menkul kiymet istatistiklerine
gore, 14 Haziran haftasinda yurt disi yerlesiklerin fiyat ve kur hareketlerinden arindirilmis hisse senedi
portféy 439,2 milyon USD azalirken, DIBS portféy 1 milyar USD artti.
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Oncil Gostergeler

Gosterge Donem Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi uretimi Nisan 4 3%

Yeni imalat PMI Haziran 484 50,0
Kapasite kullanim orani (m.d.) Mayis 77,0%

Yeni ithalat - (sermaye mallan) (yilik) Nisan 3,2%

Yeni ithalat - (ara mallan) (yillik) Nisan - 1.1%

Yeni ithalat - (tuketim) (yillik) 30,0%

Yeni Kredi buyumesi (haftalik), TL Haziran (3 Hafta)
Tuketici given endeksi Hazran
Reel sektor gven endeksi (m.d.) Mayis 1035 1035 100,0
Hizmetler sektora guven endeksi (m.d. Mayis 171 171 100,0

Perakende sektort guven endeksi (m.d.)

insaat sektora given endeksi (m.d.)

Otomotiv satiglar (yillk)

Konut satiglar - toplam (yillik)

Konut satiglar - kredili (yillik)

TUFE Mayis 75,5% 69,8%

TUFE Beklentisi (yil sonu) ' 43 52% 43,64%

Cari Y1l Buyume Beklentisi Hazran 3.3% 3,3%

Perakende satis hacmi (yillik) i 11,4%

Cari Denge (mir USD) [ 5.2 45

issizlik Orani (m.d.) 8,5% 86%
Yeni Dolarizasyon Haziran (3 Hafta) 1,6 milyar (+) 1,6 milyar (-)

Dusus belirtir
Stabilite belirtir
Buyume belirtir
Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.
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